GEMİ FİNANSMANI                  İŞLEM                                          
Hazırlayan.   Ahmet Yaşar Canca
 aşağıda detayları verilmiş geminin;

Dwt- 63 000    Grt-31200    fiyati.   34,000,000,00usd   öz kaynak.  14,000,000,00 usd
Kredi süresi   . 10 yıl   interest. (i) =libor+ marjine  le japonyada tersanede  satın alınıp işletilmeye başlanacaktır.  
Kiralama departmanı gemiyi japonyadan boş olarak avustralyaya seyir yaptırıp,avustralyadan 60 000 m/t buğday yükleyip Yemen e tahliye edecek şekilde bir sefer palanlamaktadır.
Bize navlun fikri sorulmaktadır. Yada kiracılar gemiyi 5-7 ay kiralamak istemektedirler.
Bizden istenen
a) Navlun fikri
b) Minimum T/C  (günlük kiralama bedeli) miktarını sormaktadırlar.

Böyle bir seferi yapabilmemiz için  bilmemiz gerekenler
1) Geminin günlük finans cost u(finans gideri)
2) Geminin günlük sabip işletme gideri (running cost) ve OPEX  yani işletme gideri ile birlikte toplam günlük gideri
3) Geminin yapmayı planladığı sefer ile ilgili  tüm giderler
4) Geminin balast seyirinde,yüklü seyirinde,liman beklemelerinde ve limanda kreynler kullanılırken yakıt harcamları
Detaylı bir şekilde bilinmesi gerekir.
1- Geminin günlük finans costu
Bu işlem için  bilinmesi gerekenler.
· Kullanılan kredi miktarı
· Kredinin süresi  ve geri ödeme periyodları
· Kredinin faiz oranları
      

2- Geminin opex işletme gideri
Geminin running coştu  (günlük sabit giderleri)
Gemi işletmesinin maliyetlerinden o gemiye düşen giderlerin günlük ortalaması

3- Geminin planlanan sefer maliyetleri
· Geminin yükleme liman giderleri
· Günlük yükleme miktarı
· Balastlı seyir süresi
· Yüklü seyir süresi
· Tahliye limanı giderleri
· Geminin seferle ilgili özel sigorta giderleri
· Geminin komisyon giderleri (yükün taşınması için aracılık yapan şirketlere ödenen)
· Varsa ilave seferle ilgili giderler.

4- Geminin yakıt sarfiyatı

· Balast seyir sarfiyatı günlük 22 m/t IFO   NDOAS
· Yüklü seyir sarfiyatı günlük 24 m/t IFO   NDOAS
· Liman bekleme sarfiyatı      1.7 m/t  IFO
· Liman yükleme ve tahliye   3,5 m/t IFO
Bu bilgilere sahip olduğumuzda  bu sefer hakkında bilgi sahibi oluruz
M/V UMUT gemisi
20 miyon usd kredi kullanılmış  10 yıl yılda iki kere olarak eşit taksitlerle ödeme ve faiz  Libor+3 (margine) olarak anlaşılmış.
Geminin running cost    4,500.00usd/gün  olup opex maliyetinin gemi başına düşen ksımı      300 usd/gün dür.
Yükleme limanı masrafı 75000 usd ve toplam 7 gün, tahliye limanı masrafı  85 000 usd dir. Ve toplam 12 gün .yükleme sahil kreyni,tahliye gemi kereynleriÖdenecek olan komisyon  toplam navlunun 5% si olup 55 000 usd alınacak. Özel saha seyir sigortası bölgede 10 gün kalması koşuluyla  25 000 usd dir.
Alınan yakıtın IFO  nun ton fiyatı 600 usd dir.

a- geminin finans  giderini yıllık ve günlük olarak hesaplayalım
-ana para ödemesi       toplam kredi miktarı 20 milyon usd. Süre 10 yıl ve yılda 2 ödeme olduğuna göre
20 000 000/(10 yılx2)20 = 1 000 000 usd her ödeme döneminde ana para ödemesi
· faiz ödemeleri.  İlk 5 sene libor yıllık 5% alınacak ikinci 5 yıl için 5% alınacak  o halde ilk 5 yıl yıllık faizimiz  (Libor +margine)= 5+3%=   8% alınacak 
· ikinci 5 yıl                                                          = 4+3 % = 7 % alınacak
not. Bu anlaşmada faizler sene başında belirlenip,yıl içinde iki eşit taksitle ödenecek ve yıl 360 gün olarak alınacak
	sene
	Loan repayment First half/ana para geri ödemesi 
	İnterest repayment second half/faiz ödemesi 
	Total payment  /toplam ödeme
	
Faize esas alınacakKredi ana para.
USD
	Daily fin.cost/günlük finansman gid. usd

	
	İlk 6 ay
	İkinci 6 ay
	İlk 6 ay
	İkinci 6 ay
	
	20 000 000
	

	[bookmark: _Hlk72846353]1
	1 000 000
	1 000 000
	800 000 
	800 000
	3 600 000
	18 000 000
	10 000 /gün

	[bookmark: _Hlk131415989]2
	1 000 000
	1 000 000
	720 000
	720 000
	3 440 000
	16 000 000
	 9 555 

	3
	1 000 000
	1 000 000
	640 000
	640 000
	3 280 000
	14 000 000
	 9 111

	4
	1 000 000
	1 000 000
	560 000 
	560 000
	3 120 000
	12 000 000
	 8 666

	5
	1 000 000
	1 000 000
	480 000
	480 000
	2 960 000
	10 000 000
	 8 222

	6
	1 000 000
	1 000 000
	350 000
	350 000
	2 700 000
	 8 000 000
	 7 500

	7
	1 000 000
	1 000 000
	280 000
	280 000
	2 560 000
	 6 000 000
	 7 111

	8
	1 000 000
	1 000 000
	210 000
	210 000
	2 420 000
	 4 000 000
	 6 722

	9
	1 000 000
	1 000 000
	140 000
	140 000
	2 280 000
	 2 000 000
	 6 333

	10
	1 000 000
	1 000 000
	  70 000
	  70 000
	2 140 000
	-----------
	 5 944

	
	10 000 000
	10 000 000
	4 250 000
	4 250 000
	28 500 000
	
	

















b- geminin zarar etmemesi ve kredilerini ödeyebilmesi  için en az günlük kira bedeli ne olmalıdır.(min. T/C rate) amortisman giderleri dikkate alınmayacak . gelir 350 gün =yıl olarak hesaplanacak  giderler 360 gün.öz kaynak maliyeti de dikkate alınmayacak
	years
	Fin.cost  usd/gün
	Opex usd/gün
	Total cost. Usd/gün 
	Min. T/C rate 1,0285 X tot.cost

	1
	10 000 usd/gün
	4 800 usd/gün
	14 800 usd/gün
	15 221,8 usd 

	2 
	 9 555 
	4 800 
	14 355
	14 764

	3
	 9 111
	4 800 
	13 911
	14 307

	4
	 8 666
	4 800 
	13 466
	13 850

	5
	 8 222
	4 800 
	13 022
	13 393

	6
	 7 500
	4 800 
	12 300
	12 650

	7
	 7 111
	4 800 
	11 911
	12 250

	8
	 6 722
	4 800 
	11 522
	11 850

	9
	 6 333
	4 800 
	11 133
	11 450

	10
	 5 944
	4 800 
	10 744
	11 050

	
	
	
	
	



Neden böyle bir hesap yapıldı.
Çünkü gemi 10 yaşına geldiğinde kredi borcu biteceği için  yatırımcıya öz sermayesinin karşılığında elinde kalacaktı.
Eğer gemi değeri 10 sene sonunda yatırımcının yatırdığı 14 milyon doları bankada tutsa idi elde edeceği gelirden daha fazla olursa yatırım karlı olarak değerlendirilebilecektir. Burada sermayenin etkinli   (r) faiz (i) den mutlaka büyük olması istenir.

Demekki  eğer T/C isteniyorsa bu değerlerden yüksek olmalı

C- geminin sefer yapması

· balast seyir süresi      14 gün x 22 m/t IFO  =308 m/t  X 600 usd=184 800 usd
· limanda                        7 gün x1,7 m/t IFO  = 11,9 m/t X600      =     7 140 usd
· yüklü seyir                 18 gün x 24 m/t IFO  = 432 m/t  X600 usd= 259 200 usd
· tahliye limanı             12 gün x 3.5 m/t IFO =  42 m/t X 600 usd =   25 200 usd
toplam                                                                                           476 340 usd     

giderlerin toplamı
	Gider kalemi
	Miktarı   usd 
	Geçirilen gün toplam ve opex+finans cost

	Yakıt gideri   tüm sefer  ve seyir
	476 340
	32 

	Yükleme liman masrafı
	  75 000
	7

	Tahliye liman masrafı 
	  85 000
	12

	Komisyon gideri
	  55 000
	

	Özel saha sigorta gideri
	  25 000
	

	Diğer giderler 
	    7 500
	

	
	
	

	Toplam     
	723 840 usd
	51 gün 


         
Toplam sefer maliyeti total cost= finans cost+opex+voyage cost
  (finans cost+opex) =  51 gün) 51x15 221.8= 776 312 usd 
  Voyage  cost         =                                        723 840 usd
Toplam                                                              1 500 152 usd

Bu bizim en az giderimiz.
Yükümüzün 60 000 m/t olduğunu düşünerek 
1 500 152/60 000 = 25 usd/t olması gerekiyor.
NOT. Bu tür hesaplamalarda geminin Yemenden yükleme yapamayacağı ve yükleme limanına boş gideceği de dikkate alınarak bu boş seyirin maliyetleri de bu navluna ilave edilerek istenir.

Ayrıca BDI (baltık dry ındex) ile karşılaştırılarak eğer o tonajdaki gemiler ortalama günlük kazanç olarak bu sefere bölgesine gelmeden başka sefer bölgelerinde daha yüksek gelir elde ediyorlarsa örneğin günlük 18 000 usd ortalama kazanç elde ediyorlarsa. O zaman biz de min T/C  hesabımızı 18 000 usd olarak alarak hesap yapacağız ki o zaman hesabımız

  Minimum T/C rate = 51x18 000 usd= 918 000 usd 
Sefer maliyeti aynı  =                         = 776 312 usd
Toplam                                                  1 694 312 usd olur ve navlun da 
Navlun =  1 694 312/60 000             =28,23 usd/ton olur
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