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Hazırlayan.   Ahmet Yaşar Canca


1- PARA ; TANIMI  ve TARİHÇESİ

    Tanımı.Para mal ve hizmetlerin el değiştirmesinde yarayan ve kabul edilen bir araçtır.
Bir  hizmet yada ürün üreten kişi bu mal ve hizmeti vererek yerine para alır. Daha sonra ihtiyaç duyacağı mal ve hizmet içinde bu parayı verir.

           1.1  PARANIN TARİHÇESİ ve ÇEŞİTLERİ.

         1,1,1 Gümüş sikke dönemi
  Trampa ekonomisinin getirdiği değiş-tokuş zorluğunda mal  ve hizmetlerin değerleri saflığıyla ölçülen gümüşle değiştirilerek değerin gümüş olarak belirlendiği dönemdir.. günümüzde de hala kullanılan gümüş paralar üzerinde yazan metal değeri kadardır. sikke denir.
        1,1,2 Altın sikke dönemi
    Artan nufus ve ticaret nedeniyle ve gümüşün sahteciliğinin kolay yapılması nedeniyle daha değerli olan altın kullanılmaya başlanmıştır. günümüzde bile hala altın paralar vardır. Birçok merkez bankası 1956 yılına kadar kağıt paralarını stoklarındaki altın ve gümüş karşılığı basardı
üzerinde yazan metal değeri kadardır. Altın sikke denir.
      1,1,3 Çift metal dönemi
Sırasıyla gümüş ve altın kullanımı sürecinde bir süre sonra her ikisinin de birlikte kullanıldığı dönemdir.
Biz bütün bu madeni paralara topluca  madeni(mal) para diyoruz.
      1, 1, 4, Sertifika para dönemi,
Altın ve gümüş para döneminde bu kıymetli madenlerin güvenilir bankerler teslim edilerek karşılığında alınan sertifikalardır. Bu sertifikalarla para gibi değiş tokuş yapılmıştır.

1,2 TEMSİLİ PARA DÖNEMİ.

1.2.1 Kıymetli maden karşılığında basılan kağıtlara temsili para denir.
 Sistem bir yerde depolanan kıymetli madenlere karşılık çıkartılan paralar istenildiğinde tekrar kıymetli madene çevirilen paralardır. Günümüzde hala bu şekilde basılmış çok para var ama artık merkez bankaları bu şekilde para basmamakta. Zaten bu temsili paraların yerini kağıt para almıştır.
1,2,2 Banknot para. 
Temsili para döneminde altın ve gümüş sertifikası veren finans kuruluşları bir süre sonra bu madenlerin bankadan alınmadığını ve yerine tekrar sertifika istendiğini gördüklerinde onlarda artık borç verirken yada borç öderken istenildiğinde değerli madenlere çevrilebilen sertifikalar(üzerlerinde değer yazan banknotlar vermeye başlamışlardır.
1,2,3 Kağıt para.
Merkez bankaları değerli maden (altın ) karşılığında para basma işleminin kısıtlamalarını aşarak ilk 1956 ABD yerine devletin kendi güvencesinde (ekonomik gücüne ve toplayacağı vergilere dayanarak) değeli kağıtlar basılmış ve kullanılmıştır. Hala bu sistem kullanılmaktadır.
1,2,4 Madeni para.
Genellikle 1 tl den küçük ödemeler için sıradan madenlerden basılmış  küsürat paralardır.
Ülkemizde kağıt paralar merkez bankası, madeni paraları hazine basar.
1,2,5 Kaydı para.
Bankalarda vadesiz. mevduat olarak tutulan paraların çek, kredi kartı vs yolla ödemeleridir. İnsanlar para taşımak yerine bir kartla hallederler.




1,2,6 Para gibi kullanılan araçlar
Kişi ve kuruluşların vadeli yada vadesiz paraları olmamasına rağmen gelecekte ödeme garantisi verildiği için finans kuruluşlarının parası varmış gibi  ödeme ve harcamalarına onay verdiği paralardır. Kredi kartları buna en iyi örnektir.
 
2-PARANIN  FONKSİYONLARI

2,1 Mübadele(değişim) aracı olması
Trampa ekonomisi (takas) döneminde  mübadele aracı olarak para kullanılmaya başlandı. Böylece mal ile malın değiştirilmesi yerine, mal ile paranın değiştirilmesi yoluna gidildi. Paranın mübadelelerde aracı görevi üstlenmesi, toplumda işbölümünü ve uzmanlaşmayı hızlandırdı.

2,2 değer saklama aracı olması
- Ortak değer ölçüsüdür: Mal veya hizmetlerin alım satım değeri toplum tarafından kabul edilmelidir. Bir ekonomide  yada zaman diliminde üretilen artı değerin başka bir ekonomiye veya zaman dilimine aktarılma aracıdır. İnsanların çalışarak tasarruf ederek yaşlılıklarında kullanmak üzere saklamaları veya bir ülkede çalışan birinin emeği karşılığında aldığı ücretle başka bir ülkede mal ve hizmet satın alabilmesini sağlar.

2,3 borç ödeme aracı olması
- Tasarruf ve borçlanma aracıdır: Yaşam, ihtiyaçların karşılanması ile devam eder. İhtiyaç fazlası nakdin harcanmayarak elde tutulması ile tasarruf yapılmış olur. Tasarruf, kişi ve kuruluşlar hatta ülkeler açısından arzulanan bir durumdur. İhtiyacından fazla tüketenlerin bunu gelecekte artı değerlerini kullanarak geçmişte kullandığı (borç) için ödeyebilmesidir. Tabı buralarda finansal hileler, paraların değer değiştirmesi. enflasyon veya deflasyon gibi nedenlerle para değerlerinin devalue veya revalue edilmesi durumlarında insanların kazanç veya kayıpları  da olmaktadır.

2,4,tasarruf ve yatırım aracıdır
- Ekonomi politikası aracıdır: Paranın ekonomik olaylar üzerinde direkt etkisi yoktur. Ancak dolaylı yollardan etkili olur. Devlet ekonomideki büyümenin dengeli (istikrarlı) sürdürülebilmesi için para ile ilgili kararlar alabilir. (Faiz oranları, vergiler, indirimler vb) Ülkedeki para ile ilgili alınan karar ve yapılan uygulamalara para politikası denir. Her ülke zaman zaman bu politikalara başvurur.
2.2. PARANIN KULLANIMA SUNULMASI,
 Para  ilgili otoritenin yetkisi ile mümkün olduğu kadar taklit edilemeyecek şekilde (değerli kağıt) basılır ve anlaşmalı kuruluşlarca piyasaya sürülür.
Bunlar devlet hazinesi ve piyasa yapıcı bankalar dır.  Örn. Ülkemizde para basma yetkisi merkez bankasına, ABD de (F.E.D)  ve AB (E.C.B)  para basma ve kullanım hakkı verme yetkisine sahiptir.
Banka parası
· Piyasa yapıcı bankalar.
· Hazine 
· Finans kuruluşları
	Para miktarı
	Merkez bankası Zorunlu karşılık 10%  (5%)
	Kullanılabilen serbest miktar

	100      5 000 000 000 usd
	10
	90

	90
	9
	81

	81
	8.1
	73

	73
	7.3
	65

	65
	6.5
	58

	58
	5.8
	53

	53
	5.3
	47

	47
	4.7
	42

	42
	4.2
	38

	38
	3.8
	34

	34
	3.4
	30

	30
	3
	27

	27
	2.7
	24

	24
	2.4
	21

	21
	2.1
	19

	19
	1.9
	17

	17
	1.7
	15

	15
	1.5
	13

	13
	1.3
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	11
	1.1
	10

	10
	1
	9

	9
	1
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	8
	1
	7

	7
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	4
	
	

	3
	
	

	2
	
	

	1
	
	

	913
	100
	813 tl  10%karş 40 650 mily dolar






2,2,1  PARA ARZI, 
Bir ekonomide dönen toplam para miktarıdır. 
Para arzı M0,M1, M2 ve M3 denen araçlarla  ölçülür. 
M0= dolaşımdaki yani merkez bankalarının piyasaya verdiği banknot ve madeni paraların toplamından bankaların kasalarındaki miktarın düşülmesi ile elde edilen miktar 
M1 (Money 1) ekonomideki nakit para, vadesiz mevduatların toplamıdır. Burada bankaların kasalarındaki miktar düşüldükten sonra elde edilir
M2 (Money 2) ise M1’e ek olarak tasarruf ve kısa veya yzyn dönem dönem vadeli mevduatların toplamıdır.
M3.  M2 üzerine piyasadaki repo ve piyasa fonları ile bankaların ihraç ettiği menkul kiymet toplamıdır 
 Eğer bir ekonomide para arzı çok artarsa faiz oranı düşerken enflasyon oranının yükseldiği görülür. Aksi takdirde ekonomide para arzının azalması durumunda ise faiz oranlarının yükseldiği, fiyatların ve üretimin azaldığı görülür. Bu durum işsizliğe ve üretim kapasitesinin yetersiz kullanılmasına yol açar.
       -Bir ekonomide belirli bir anda dolaşımda bulunan her türlü paranın toplam miktarına para arzı denir. Para arzı bir stoktur.       Para arzı= Ufaklık para + Kağıt Para(banknot) + Banka Parası(kaydi para) 
Para arzı da en basit tanımla şu: Bir ekonomide mevcut toplam parasal varlıkların büyüklüğü.

Bu da 4 ayrı sınıfta ölçülüyor.

Ekonomideki parasal varlıklar ise şunlar:
1-      TCMB tarafından dolaşıma çıkarılmış banknotlar
2-      Darphane tarafından dolaşıma çıkarılmış madeni paralar
3-      Bankaların kasalarında bulunan nakit para
4-      TL ve yabancı para cinsinden  vadesiz mevduat
5-      TL ve yabancı para cinsinden vadeli mevduat
6-      Repo
7-      Para piyasası fonları: Bankaların oluşturduğu “yatırım fonları”
8-      Bankaların ihraç ettiği menkul kıymetler: 2 yıla kadar vadeli bankaların tahvilleri ve bonolar


Irwing Fisher’ın Fisher Denklemi ile para arzı üzerinden GSYH hesaplaması yapılabiliyor.


MV = PT = GSYH/nüfusa= milli gelir  P=MV/T  fiyat düzeyi.
M= Para arzı
V= Velocity
P = Ortalama fiyatlar
T = Üretilen malların fiziki miktarı
              -Para arzı ile ilgili iki kavram önemlidir: Birincisi, "reel para arzı" ve ikincisi, "paranın dolanım hızı" diğer adıyla "paranın gelir oluşturma hızı". Ekonomide mal ve hizmet fiyatları artıyorsa onları satın almak için gerekli para miktarı artacaktır. Fakat bu nominal(parasal) bir artıştır. Reel para arzının artması için paranın satın alma gücünün artması gerekir. Gelir dolaşım hızı ise bir birim paranın bir yılda kaç kez el değiştirdiği daha iyi bir ifadeyle kaç el değiştirerek ne kadar birimlik gelir meydana getirdiğidir. Bunu hesap etmek için nominial  milli geliri para arzına bölmek gerekecektir. Görüldüğü gibi dolanım hızı ile milli gelir doğru orantılıdır.
NOT: kağıt paranın piyasaya fazla miktarda sürülmesi onun değer kaybetmesine başka bir değişle mal ve hizmet fiyatlarının yükselmesine (enflasyon) yol açar. 
2,2,2, PARA TALEBİ: 
       -Bir ekonomide tüm bireylerin ve kurumların yanlarında, kasalarında ya da bankalardaki hesaplarında hemen harcanabilir durumda bulundurmak istedikleri para stokuna para talebi denir Kişi ve kurumlar üç güdü ile ellerinde para tutmak ister:
· İş görme güdüsü: Günlük alışverişin yapılması ve diğer ihtiyaçların karşılanması. Gelir düzeyi ve eşya fiyatları ile doğru orantılıdır. 
· Geleceği düşünme güdüsü: İlerideki muhtemel sıkışık durumlar için tedbir olarak para tutmak istenir. Bu kişilik özelliklerinin yanı sıra milli gelir ve fiyatların bir fonksiyonudur. 
· Spekülasyon güdüsü: Amaç kazanç sağlamaktır. Özellikle tahvil piyasasında yapılır. Tahvil ucuzken alınır pahalı iken satılır. Esas olarak faiz oranlarındaki değişime bağlıdır.
·        -Bu üç güdüyü birleştirirek para talebinin milli gelir, fiyatlar genel düzeyi ve faiz oranlarının bir fonksiyonu olduğu görülür.("Mt" para talebi, "Y" milli gelir, "P" fiyatlar genel düzeyi ve "i" faiz oranı) 
Mt = f(Y,P,i) 
Likidite Fonksiyonu ve Faiz Oranları: 
       -Kişi ve kurumların faiz oranları yükseldiği zaman ellerinde tuttukları paradan dolayı katlandıkları faiz kaybı daha fazla olacağından faiz yükseldikçe para talebi azalır. Değişik faiz oranlarındaki para taleplerini bir tablo üzerinde birleştirirsek Likidite Eğrisi(LT) elde edilir. Bir ekonomide faiz oranı para talebi(likidite eğrisi) ve para arzının kesiştikleri noktada oluşacaktır. Para arzı arttıkça aşağıdaki grafiğe göre faiz oranı düşecektir. fakat belli bir noktadan sonra LT eğrisi x eksenine paralel gittiğinden faiz daha fazla düşmeyecektir. Bu olay ekonomi literatüründe Likidite Tuzağı olarak bilinmektedir.


Önemli: Ekonomide para miktarı teorilerine(fisher ,cambridge ) göre paranın miktarı arttıkça fiyatlar da artacaktır.Keynes(ünlü ekonomist) tam istihdam durumundayken yani üretim faktörlerinin tamamı normal çalışma koşullarında çalışıyorken bu teorilere katılır; onlardan ayrıldığı nokta eksik istihdam durumudur.Bu durumda para miktarındaki artış mal ve hizmetlere talebi artıracağından ve devamında bu talebi karşılamak için üretim artışı geleceğinden fiyatlar artmayacaktır

































3.FAİZ.
Faiz konusunda bir çok teori mevcut olup her bir teori birtakım sabit varsayımlara dayanmaktadır. Bu sabit değerler doğru olmadığı için ortaya atılan teorilerin tutarlılığı ve değerlendirilmesi ihtiyacı klasik iktisat teorileriyle birlikte 20 yy ilk yarısında ihtiyaç ortaya çıkmış ve ekonomistler her ne kadar ortak bir çözüm bulamasalar da      
                                 ÖDÜNÇ VERİLEBİLİR FONLAR  teorisi ile asgari müşterek de birleşmeye çalışmışlardır.
Faiz.(interest) Bir sermaye malının ödünç kullanılması karşılığında alınan sabit gelir olarak tanımlayabiliriz. Klasik teorilerde faiz. Faizden bahis edebilmemiz için ödünç verilen bir sermayeden bahis etmemiz gerekir. Sermaye. (capital)

sermaye üretime katkı yapma gücüne sahip olan varlıkların tüm toplumca kabul edilen mülkiyet haklarıdır diyor. sermaye tanımında görüleceği gibi ödünç verilen bir sermaye olması gerekir. Faizi savunanlar. Elde edilen gelirin şimdi değil de gelecekte  harcanmasının bir bedeli olması (tasarruf edilerek) gerektiğini veya sermayenin kullanım bedeli olduğunu savunmaktadırlar. Ve iş sonunda likit kullanılabilir bir sermayeye(hemen kullanılabilecek) geldiği için genellikle para olarak değerlendirilmesi gerektiği tezi kabul görmüştür.(sermaye konusu işlenirken detaylandırılacak)faiz oluşması için bu yatırım malına (sermayeye) talep olması lazım.aiz ile ilgili teorik çalışmalar, son birkaç yüzyılda ortaya çıkmış olsa da, faizin pratikte kullanımı çok eski çağlara dayanmaktadır. MÖ 3000 yıllarında Sümerlerin faiz ile kredili satış yaptıkları bilinmektedir. Tarih boyunca pek çok farklı devlet ve din faize yönelik yasal kısıtlamalar getirmiştir. Bazıları faizi tamamen yasaklarken, bazıları ise faiz oranlarına azami bir sınır getirmeye çalışmışlardır.Birkaç tanımı bulunmaktadır.

-Faiz basitçe , sermayenin belirli bir zaman dilimi kullanılması karşılığı  başından sermaye sahibine kullanımı karşılığında ,hiçbir risk altına girmeden sermaye sahibine ödenen bedeldir.
Kar ortaklığı   v.s faiz  değildir. -Diğer anlamda , bir borç anlaşmasının satışı sonucu elde edilen gelir oranıdır. - üretim amaçlı girdi olarak kullanılan sermayenin gelir oranıdır. Bu iki anlam iktisadi açıdan birbirlerinden farklı değillerdir ve iktisatçılar tarafından faiz olarak nitelendirilirler.[1]
Faiz oranı, nominal ve reel olmak üzere ikiye ayrılabilir. -Nominal oran, bankalar gibi organizasyon ve kurumlar tarafından açıklanan faiz oranıdır.  Reel faiz oranı ise enflasyona göre düzeltilmiş faiz oranıdır ve nominal orandan enflasyon oranının çıkarılması ile bulunur.
Sonuç: faiz sermayenin  , belirli bir zaman dilimi için, ödünç kullanımı karşılığı önceden kararlaştırılmış oranda bir gelirin sermaye sahibine ödenmesi diye kısaca tanımlayabiliriz. Çünkü yukarıda sözü edilen altın karşılığı para basma işlemi son erdiğinden artık paralar ülkelerin ekonomileri garantisi altında basılmakta ve bu durumda bu gün sahip olunan bir para yarın aynı değerde olmayacağı için faiz uygulaması ile değerin korunması amaçlanmaktadır.
3,1 Basit faiz.
Bir yatırımın, yatırım dönemi süresince sadece anaparasının kazandığı faiz oranıdır. Basit faiz şu formül ile hesaplanır:
Basit Faiz = Anapara * Faiz oranı * Süre
Ödünç verilen değer üzerinde belirlenen zaman dilimi(genellikle yıllık) hesaplanarak alınan ücrettir.
  Ör.
 1000 tl yıllık 10% faizle borç verilirse vade sonunda oluşacak faiz 100 tl dir ve daha borç verilirken kesilir. Veya vade sonunda 1100 tl alınır

  Kullanılacak terimler,
  S = sermaye(vade sonundaki para)   P veya = mevcut parayı    i= faiz oranını   n=faiz ödeme yılını    m= eğer yılda birden çok faiz ödemesi varsa bu sayı   I=birikmiş faiz   T= eşit taksit ödeme miktarı   r=sermayenin iskonto oranı 
S= P (1+i n)  
10000 tl paramız varsa ve 15% faiz le yatrılırsa   S=10000(1+0,015)=1500 tl faiz getirir.
   3,2  Bileşik faiz.
Bir yatırımın yatırım dönemi boyunca kazandığı faizin de yeni yatırım döneminde yatırıma tabi tutulması sonucu elde edilen getiriyi gösteren faizdir. Diğer bir deyişle faizin de faiz kazanması Ödünç verilen değerlerin her ay veya belirlenen zaman dilimlerinde oluşan faiz gelirinin de ödünç sermaye gibi değerlendirilip faiz hesabı yapılması esasına dayanır.
Ör. 
1000 tl borç verilir 3 aylık 2:5% ile verilir. İlk 3 ay sonunda borç verilen değer 1025 tl olur. Ve sonraki 3 aylık dönemde 1025 tl nin 2.5% hesabı yapılır yani 25.65 tl alınır. ıdır.
 S=P(1+i)n      
Eğer yılda birden çok faiz ödemesi varsa     
 S=P(1+i/m)nm          m=12 ay/ödeme periyodu. Eğer 2 ayda bir ödeme var ise m=12/2=6 olur
3,4 Birikmiş faiz
Bir yatırımın, yatırım dönemi içerisinde, ödeme tarihine kadar üzerinde biriken faizdir
3,5 .Dönemsel faiz
Bir yatırımın fiilen elde tutulma süresince getireceği faizi ifade eder. 
I= P( (1+i)n-1)   eğer bir yıl içerisinde birden fazla ödeme varsa
I=P ( (1+i/m)mn-1)            100 tl. aylık 9% faizle yatırılırsa ne kadar olur.
Formül gereği   I=1000(1+0,09/12)-1= 93 tl olur.  Oysa basit faizle  yatırsaydık
Aynı 1000 tl   I= P(1+i)=1000(1+,09)=90 tl olacaktı
3,6 Akdi faiz
Bir sözleşmenin taraflarının sözleşmede kararlaştırdıkları faiz oranını ifade eder.
3,7 Temerrüt faizi
Bir hukuki ilişkide taraflardan birisinin ödemesinin gecikmesi halinde uygulanan genellikle akdi faizden daha yüksek orandan uygulanan faizi  ifade eder. 
Bu tür faizler genelde normalden yüksek olup,yasa ile de üst sınır konmaktadır.
3,8 .Kanuni (yasal) faiz
Bir hukuki ilişkide uygulanacak faiz oranının belirlenmemesi halinde uygulanan ve kanun ile belirlenen faiz oranıdır. MERKEZ BANKASI FAİZİ. Her ekonomide kulanılan para biriminin kontrolu merkez bankalarına aittir. Piyasada kullanılan para(para arzı M) merkez bankalarınca belirlenir. Tüzel kişi ve kurumlar merkez bankalarından bu parayı aldıklarında ödedikleri faiz ile ellerinde fazla para olan kurumların bu paraları merkez bankasına ödünç verdikleri faizleri MB belirler.İşte piyasa faizleri bu değerlerden yüksek olur.
 Note. Faiz ve yatırm taleplerinin dengelediği piyasa faizleri aslında yatırım taleplerinden kaynaklanması gerekirken günümüzde insanların ve devletlerin borçlarını borçla kapatma arzuları ve uygulamaları  merkez bankalarının piyasaya bol para vermesi ve yatırım yapacak yatırımcıların azlığı nedeni ile dengeler tutmamakta ve aksamaktadır.teorilerin gözden geçirilme gerekleri ortaya çıkmıştır.
3,9 .ödünç verilebiri teorisine göre .
FAİZ HADLERİ.
· Zaman tercihi.  Şu anki tüketim tercihlerini geleceğe erteleme isteklerinin zorluğu. Çünkü herkes tatmini hemen ister. Ama iyi faiz verirseniz erteleyebilir
· Sermayenin marjinal etkinliği. Marjinalist teoriye göre her biri birimin etkinliği artan ve azalan etki gösterir. Bir şeyin çok olması faydası ile aynı orantıda değil. Yatırımın etkinliğinin düştüğü yere kadar sermaye talebi olur.
· Para arzındaki değişiklik. Tabi ki piyasadaki para miktarının az yada çok olması ona verilen değeri değiştirir.
· Likidite tercihi. Ne kadar çok nakitte durma isteği oluşacağı ile ilgili. Paranın değer kaybedeceği veya malların değerinin gelecekte ne olacağı ile direk ilgili.












4. FAİZ HESAPLAMA YÖNTEMLERİ
4,1, BASİT FAİZ HESAPLAMASI
Basit faiz  hesaplamasında kullanılan yöntem  borç miktarının anlaşma gereği ödemesi gereken dönemlere eşit olarak bölünür ve   ana para önceden belirlenen faz oranları ile  çarpılarak elde edilen faiz her dönem ödenecek şekilde hesaplanır. Yani  1000 tl lik bir borç 4 yıl vadeli ise ilk önce ana para 4 yıla bölünüp her yıl için 250 tl ödeme planlanır ve daha sonra ilk yıl için 1000 tl faizi ,sonrakı yıl 1000-250 =750 tl faiz  şeklinde devam eder.Siz bankaya yatırsanız ve basit faiz ile hesaplanırsa ,banka daima faiz  hesabını ana para üzerinden hesaplar ve hesabınıza ekler. Eğer bankaya 10 000 tl yi 10% faizle yatırırsanız paranız bir yıl sonra 1000 tl faiz getiri ve hesabınıza ilave edilir ama bu ilave edilen tutar yeni dönemdeki faiz hesabına dahil edilmeden yine ana paranız olan 10 000 tl üzerinden faiz  hesaplanır. Yani her yıl aynı miktarda faiz alırsınız.
Bir örnek,
10 milyon tl lik bir krediyi 10 yıl süreyle basit faiz hesabına göre 
Faiz oranı 10% olarak hesaplarsak
	yıl
	Ana para  tl
	Faiz birikimi 10% tl 
	Toplam faiz tl
	Sonrakı yıla aktarılan

	1
	10 000
	1000
	1000
	10000+1000 tl

	2
	10 000
	1000
	2000
	10000+1000 

	3
	10 000
	1000
	3000
	10000+1000 

	4
	10 000
	1000
	4000
	10000+1000 

	5
	10 000
	1000
	5000
	10000+1000 

	6
	10 000
	1000
	6000
	10000+1000 

	7
	10 000
	1000
	7000
	10000+1000 

	8
	10 000
	1000
	8000
	10000+1000 

	9
	10 000
	1000
	9000
	10000+1000 

	10
	10 000
	1000
	10000
	10000+1000 

	toplam
	
	10 0000
	10 000 tl
	20 000 tl



Basit faiz işlemlerinde her dönem sonunda elde edilen faiz başka bir hesaba aktarılır veya sermaye sahibi tarafından alınıyormuş gibi değerlendirilir. Alınmasa bile genellikle aksi bir anlaşma yok ise vadesiz hesaba aktarılır.
4,2, BİRLEŞİK FAİZ HESAPLAMASI

Birleşik faiz hesaplamalarında   her şey basit faiz hesaplaması şeklinde başlar ve ilk yıl sonuna kadar aynı şekilde devam eder. İlk yıl sonunda oluşan faiz bir sonra ki  yıl(dönem) için artık ana para haline gelir ve bu faizden de faiz alınır.
Bu duruma örnek olarak eğer bankaya 10 000 tl yi 10% ile yatırırsanız birinci yıl sonunda  yine 1000 tl faiz kazanırsınız ama 2.yıl başında yatırdığınız paraya bu kazandığınız faiz ilave edilerek artık ana paranız 11 000 tl olur ve yine 10% faiz hesabı ile bu sefer 1100 tl faiz kazanırsınız.
Bir örnek yaparsak,
Aynı örneği ele alırsak,


	yıl
	Ana para  tl
	Faiz birikimi 10% tl 
	Toplam faiz tl
	Sonrakı yıla aktarılan tl

	1
	10 000
	1 000
	
	11 000 tl

	2
	11 000
	1 100 
	2100
	12 100

	3
	12 100
	1 210
	3 310
	13 331 

	4
	13 310
	1 331
	4 641
	14 641

	5
	14 641
	1 464
	6 105
	16 105

	6
	16 105
	1 610
	7 715
	17 715

	7
	17 715
	1 771
	9 486
	19 486

	8
	19 486
	1 948
	11 434
	21 434

	9
	21 434
	2 143
	13 577
	23 577

	10
	23 577
	2 358
	15 935
	25 935

	toplam
	
	15 935
	
	25 935 tl



Bileşik faizde daha öncede anlatıldığı gibi her dönem sonunda oluşan faiz ilk sermayenin üstüne eklenerek sonraki dönem için sermaye olarak kabul edlir.



Siz parayı bankaya yatırınca 
Süre başlangıcı----------------------------------faiz süre sonunda ödeniyor
                         100   5%                              =105 tl oluyor
Banka size borç verdiğinde
Süre başlangıcında 100-5=95 tl veriyor----------------------süre sonunda 100 tl istiyor.
İşte faiz olarak alınan 5 tl finans kuruluşunun karını nı oluşturan ilave sermaye.


5, FAİZ, TASARRUF  ve YATIRIM TALEBİ İLİŞKİSİ
5,1 tasarruf. Elde edilen gelirin harcanmayan kısmına denir.tabi tasarruf edebilmek için önce gelirinin olması lazım. 
5,2,yatırım. Gelecekte mal ve hizmet üretmek için yapılan harcamalardır.yatırımcıların yatırım kararları da faiz oranları ile direk ilgilidir.
Fazi oranının artması belirli seviyeye kadar tasarruf oranını artırır ama sermaye talebi olma ise bu sefer faiz oranlarını düşürür. Arz talep dengesi dengede bir ekonomide
5,3 ,piyasa faiz oranları. 
Serbest sayılacak ekonomilerde tasarruf sahipleri ile yatırımcıların belirledikleri faz oranıdır. Bu oran genellikle sermayenin alternatif yatırım kaynaklarına yatırılması ile karşılaştırılarak bulunan değerdir. Kullanılan para birimine göre o para biriminin sahibi merkez bankasının borç verme karşılığında belirlediği faiz oranları ile direk ilgilidir. Normalde piyasa faizleri MB faizlerinden yüksek olur. Çünkü hem aracı bankaların vergi gibi maliyetleri var hem de bu işten kazanç elde etmeleri gerekir.
[bookmark: _Hlk480026143]yatırımcıların azlığı nedeni ile dengeler tutmamakta ve aksamaktadır.teorilerin gözden geçirilme gerekleri ortaya çıkmıştır.

5,4 ,İNTERBANK FAİZİ (BANKALARARASI)
5.4.1 interbank faizi.
Ulusal veya uluslar arası borçlanma sistemlerinde MB dışında finans kuruluşları kendi aralarında da borçlanmakta dır lar. Bu işlemler interbank denen bir sistemde olmakta ve burada belirlenen faiz oranları genellikle piyasa faiz oranı olmaktadır. 
Bu faiz oranı merkez bankalarının belirlediği faiz oranı  üzerine bankaların ilave ettikleri masraf ve karları belirtmektedir.

5,4,2 LİBOR( london   interbank  broker offer rate) 
    Bankaların kendi aralarında belirledikleri borçlanma oranıdır. Kullanılan para biriminin merkez bankası tarafından belirlenen gecelik borç verme faizi ile doğru orantılıdır.  Avrupa merkez bankası interbank ı da EUROBOR olarak adlandırılır.

[bookmark: _Hlk480026689]ÖDÜNÇ VERİLEBİRİ TEORİSİNE GÖRE .
FAİZ HADLERİ.
· Zaman tercihi.  Şu anki tüketim tercihlerini geleceğe erteleme isteklerinin zorluğu. Çünkü herkes tatmini hemen ister. Ama iyi faiz verirseniz erteleyebilir
· Sermayenin marjinal etkinliği. Marjinalist teoriye göre her biri birimin etkinliği artan ve azalan etki gösterir. Bir şeyin çok olması faydası ile aynı orantıda değil. Yatırımın etkinliğinin düştüğü yere kadar sermaye talebi olur.
· Para arzındaki değişiklik. Tabi ki piyasadaki para miktarının az yada çok olması ona verilen değeri değiştirir.
· Likidite tercihi. Ne kadar çok nakitte durma isteği oluşacağı ile ilgili. Paranın değer kaybedeceği veya malların değerinin gelecekte ne olacağı ile direk ilgili.
    6.  YATIRIM KARARLARI.
 6,1 yatırım  kararları 
 Yukarıdaki sebeplerle yatırım talebi yapılan ekonomilerde sermayeyi ödünç alanlar
· Tahvil veya hisse senedi alabilir.(ev satıp senet alanlar, bankadan borçlananlar)
· Likit(nakit) para olarak tutarlar
· Üretim amaçlı yatırım yaparlar
· Tüketim harcamaları için kullanırlar.
Sermaye sahipleri paralarını yatırıma yöneltirken  dikkate alacakları en temel değer,paranın  gelecekte daha değerli hale gelmesi veya değerini koruması. .burada parayı(sermayeyi) alıp iş yapan ve bundan kazanç elde eden yatırımcıyı değil,parasını ödünç veren yatırımcıyı dikkate alacağız.
İnsanlar genellikle ellerindeki parayı korumaya çalışırken aynı zamanda gelecekte bir sermayesi olması için bulunduğu tarihten başlayarak belirli miktarda parayı biriktirerek belirli bir miktara ulaşmak isterler . bir diğer çok yatırım yapılan model uzun vadeli konut veya araç kredileri alıp kendi belirleyecekleri oranda ödeme yapma fikirleridir. 
Şimdi bunları sırayla  irdeleyelim
6,2. Yatırımın olası çeşitleri.
Para yani sermaye sahibi olan kişi ve kurumların  burada sayamayacağımız kadar alanlarda kullanabilirler.
6,2,1. Gelecekte gelir veya sermaye sahibi olmak için yapılan yatırımlar,
· Üretim araçlarına yatırım (her türlü fabrika, gemi, tersane, şirket v.s)
· Tüketim amaçlı yatırım. Ürünlerin kullanılacağı ve satılacağı
· Eğitim amaçlı yatırım
· Geleceği planlama, gelecekte gelir sahibi olma  ve yenileme amacıyla yatırım,
· Her an parasına ulaşmak isteyip aynı zamanda parasına değer kazandırma amacıyla yatırım(banka faizi, tahvil. Borçlanma senedi. v.s)
· Değeri artacağına inanılan alanlara yatırım. (arsa, ev, değerli metaller,
· Sermaye piyasasına yapılan yatırım (hisse senedi veya fonlar aracılığı ile sermayeye ortak olmak)
· ….diğer. 













7, YATIRIMLARIN GERİ ÖDEME ŞEKİLLEİNE GÖRE HESAPLAMALAR
   İnsanlar  para sahiplerine borçlanırken bir çok yöntem kullanmaktadırlar. Bunlar 
1- Sabit ödeme miktarı ile borçlanma .
2- Belirli miktarda parayı her ay ayırarak belli dönemler sonunda  belirli gelir amaçlama,
3- Belli bir toplu paraya ulaşmak için azar azar yatırım yapma (bankaya veya bireysel emeklilik fonlarına yatırım)
4- Belirli gelir(faiz )karşılığında bankaya veya finans kuruluşuna ödünç verme
7,1 gelecekteki değerin günümüze indirgenmesi metodu.
Elimizde bulunan paranın bir iş için yatırılacak ise bize en garanti ve hesaplanabilir yatırım alternatifi faizle bir kişi yada kuruma borç vermektir. Bu durumda bizim için en önemli olan unsur bizim belirlediğimiz faiz oranının  paramızı koruyup korumadığının bilinmesi ve hesaplanması.
Kullandığımız para kullanım hakkı kimdeyse, o kurumun bu paranın dolaşımda olması (kullanılması) karşılığında aldığı bir faiz vardır. bu faiz merkez bankası faizi olup genellikle  ekonominin durumuna göre belirlenir. Bizde yatırım hesabı yaparken paramızı en az bu miktar kadar değer kaybedeceğini anlamı taşıması gerekir. her ne kadar mb lerin bu faiz oranlarında birazda kar saklanıyormuş gibi olsa da sonuçta   belirleyici olan paradaki değer kaybıdır. İşte biz bu değer kaybını telafi edeceğimiz bir oaran da paramızı ödünç vermeliyiz.
Bu yöntemde paranın gelecekte alacağı değerin ,paranın ödünç veridiği döneme indirgenmesidir. 
Bu oran bizim paramızı nerelere yatırıp yatırmayacağımızı veya yatırmamız gerektiği konusunda en az olarak bir parametre vermektedir.

7,1,1 , belirli bir borcun belirlenmiş faiz oranı ile eşit taksitlerle ödememiz gereken miktar .
 bu parayı bizde verebiliriz, borç da alabiliriz.
P miktarda paramızı ,n yıl boyunca i, faiz oranı ile kullanırsak ödenmesi gereken taksit.

Örn. 100 000 tl kredi yıllık %0,15 faizle 10 yıl süresi için kullanırsak aylık ödememiz ne olur.eğer ödeme periyotları yılda birden çok ise o zaman n= yıl/x  yıl içindeki ödeme periyodu

m=12/1=12      n=10   mn= 120 ay  i=0,15/12=0,0125     p=100 000 tl

       =     100000       =100000(0,0555/3,4402)=1613 tl

 Not. faiz oranı daima periyot başına düşen orandır

7,2. Belirli miktarda parayı her ay ayırarak belli dönemler sonunda  belirli gelire ulaşmak
 S(ulaşılacak miktar)= A(  1+İ)mn-1)/ i/m)  ile bu hesaplama yapılır.
A(ödenecek taksitler)= taksit miktarı

Bir örnek. Her ay 400 tl bireysel emeklilik ödeyen kişi 10 yıl sonunda yıllık 12% sabit faiz garantisi alırsa 10 yıl sonraki parası ne olur.
Çözüm.
Yıllık faiz gerçekleşme sayısı  m= 12/1=12
Aylık faiz  oranı                     i/m=0,12/12=0,01
Förmülde işlem yaparsak  S= 400( (1+0,01)120-1/0,01 =400(2,30038/0,01)=92015,47 tl

7,3,Belli bir toplu paraya ulaşmak için bu günden yatırılması gereken değere ulaşmak
P=S(1+i/m)-mn

     Gemiden ilk kontratından dönen bir zabit, 5 yıl sonra kendisine araba almayı planlamaktadır.  Alacağı araba yaklaşık 40 000 avro olduğuna göre  3 ayda bir faiz ödemeli yıllık %6 faizle bankaya ne kadar para yatırması lazımki 5 yıl sonra 40 000 avro parası olsun
      m=12/3=4       mn=4x5=20   i/m= 0,06/4=0,015
förmüle koyarsak
          p= 40 000(1,015)-20=40000(0,7424)=29.698,816 avro

7,4. Gemi kredilerine uyarlanması 
7,4,1 basit faizle yatırım kredisi 
Örnek problem,
Bir gemi almak için bankadan 10 milyon usd  kredi alıyoruz ve maliyeti 
 faiz toplamı  (libor+marjin ) 5%  ve vade 10 yıl.    Gemi kredisi  hem basit fazi hemde bileşik faiz yöntem ile hesaplayalım
A- Basit faiz yöntemi, 
	yıllar
	Toplam ana para borcu  usd
	Ana para taksit ödemesi
	Faiz   ödemesi
	Toplam ödeme
	Günlük toplamödeme

	1.yıl
	10 000 000 
	1 000 000 usd
	500 000 usd
	1 500 000 usd
	4 166 usd/gün

	2.yıl
	  9 000 000
	1 000 000 
	450 000 
	1 450 000 
	4 027 usd/gün

	3.yıl
	  8 000 000 
	1 000 000 
	400 000
	1 400 000
	3 888 usd/gün

	4.yıl
	  7 000 000
	1 000 000 
	350 000
	 1 350 000
	3 750 usd/gün

	5.yıl
	  6 000 000
	1 000 000 
	300 000
	1 300 000
	3 611 usd/gün

	6.yıl
	  5 000 000
	1 000 000 
	250 000
	1 250 000
	3 472 usd/gün

	7.yıl
	  4 000 000
	1 000 000 
	200 000
	1 200 000
	3 333 usd/gün

	8.yıl
	  3 000 000
	1 000 000 
	150 000
	1 150 000
	3 195 usd/gün

	9.yıl
	  2 000 000
	1 000 000 
	100 000
	1 100 000
	3 055 usd/gün

	10.yıl
	  1 000 000
	1 000 000 
	  50 000
	1 050 000
	2 961 usd/gün

	
	
	10 000 000 usd
	2 750 000 usd
	12 750 000 usd
	



7,4,2 - bileşik faiz yöntemi ile gemi kredisi

	Yıllar
Sonu 
	Toplam yılsonu borc
	Faiz ödemesi
	Ana para ödemesi 
	Toplam yıllık ödeme
	Kalan ana para borcu


	1.yıl
	10 500 000 
	 500 000
	795 043
	1 295 043
	9 204 957

	2.yıl
	9  665 205
	460 248
	834 795
	1 295 043
	8 370 162

	3.yıl
	8 788 670
	418 508
	876 535
	1 295 043
	7 493 627

	4.yıl
	7 868 309
	374 681
	920 361
	1 295 043
	6 573 265

	5.yıl
	6 901 928
	328 663
	966 380
	1 295 043
	5 606 885

	6.yıl
	5 887 229
	280 344
	1 014698
	1 295 043
	4 592 186

	7.yıl
	4 821 795
	229 609
	1 065 433
	1 295 043
	3 526 752

	8.yıl
	3 703 090
	176 338
	1 118 705
	1 295 043
	2 408 047

	9.yıl
	2 528 450
	120 402
	1 174 640
	1 295 043
	1 233 406

	10.yıl
	1 295 507
	61 670
	1 233 372
	1 295 043
	000000

	
	
	2 950  430
	10 000 000
	12 950 430
	



8, DENİZCİLİKTE GEMİ KREDİLERİ. FAİZ VE YATIRIM KARARLARININ İLİŞKİSİ
     Daha önceki  derslerimizde yatırım kararı almamızdaki en büyük etken olacak olan geminin maliyetlerini görmüştük . Bu dersimizde yatırım kararı alınması ve değerlendirilmesini göreceğiz. Bunun için  aşağıda verilen matematiksel förmülü değerlendireceğiz.

K= R/( I+i)n veya t   genel förmülümüz de
Sermayenin 100 tl olduğunu farzedelim.gelir beklentisinin de 120 tl olduğu.ve faiz in de yıllık 5% olduğu.

 K=120 tl(gelecekte beklenen gelir)/(100 tl (yatırım)+100x05= 5tl (faiz))  1yıl 
 K= 1,142 
K değeri birden büyük çıkarsa demek ki yatırımıcı parasını banka yerine yatırıma yöneltirse daha fazla kazanacağı anlamına gelir ki yatırım yapar. Tersi durumda yatırım yapmanın ticari bir gerekçesi olmaz.
K  = yatirimin gelecekte muhtemel değerinin bu günkü değerine eşitlenmesi katsayı.oran.
I(P)  = yatırımın  bu gün ki değeri, mevcut paramız
R(,S) = tahmini gelir beklentisi (tahmin edilen gelir) hasıla. vade sonundaki değer 
i =  cari faiz oranı
r = sermayenin   iskonto oranı
f(K) =  sermaye malından ömür boyu getirmesi beklenen hasılat dizisi
sermayenin marjinal etkinliği =f(K)/r
n(t)= dönem yıl.

K nın birden büyük olması durumunda yatırım paranın bankaya yatırılımasın dan daha fazla gelir getirdiği anlamı taşır ki ,para sahiplerini parasını para olarak değil yatırım olarak tutsun,yok 1 den küçük çıkarsa o zaman  para sahibi yaptığı işten para kazanamamış olup eğer bankaya yatırsaydı daha çok kazanacaktı.
 Bu eşitlikde anlaşılacağı gibi piyasadaki faiz oranları tüm denklemlerde   en belitleyici unsur olup  her türlü yatırım planlaması buna göre yapılmaktadır
      bir yatirim da  sermayenin ömür boyu getireceği hasılatın bugun ki değere indirgenen miktarinin (R)  şu anda yatirim mallarina yapilan harcamalardan fazla olmasi gerekir ki yatirimci yatirim yapsin.
    O halde sizin bir yatirim karari alirken yaptiğiniz yatirim miktarinin getirdiği gelirlerinin bugunki değerden fazla olmasi gerekiyor.  Bu hesaplari yaparken paranin  zaman değerinin hesaba katilmasi gerekir. Şöyleki: elimizdeki sermayenin alternatif  yatirim seçeneği vardir.en kolay ve risk taşimayan seçenek paranın (likiditenin) faize yatirilmasidir.dolayisi ile beklenen gelirin bugunki degeri o miktardaki paranin faize yatirilmasi durumunda elde edeceği gelirle mukayese edilmesi gerekir.
     Eğer faiz geliri  beklenen gelire yakın veya büyükse yatirimci parasini riske atmayacagindan likiditede kalıp tasaruffunu veya sermayesini faize yatıracaktır.( son 20 yılda Türkiyede olan buydu ki hala faizler ülkemizde yatırımı vaydırıcı noktadadır.) ancak gelir beklentisinin yuksek olması veya faiz getirisinin düşük olması durumlarda sermaye sahipleri yatırıma yönelecektir.
A- gelir beklentisinin yüksek olması.
Bu durum gelişmekte olan ülkelerde ve olağan dışı zamanlarda daha  çok  baş vurulan yöntemler olmakla birlikte fırsat kollayan yatırımlardır. özellikle arz yetersizliği olan ticaret bölgelerinde yüksek kazanç beklentisiyle faizler yüksek olmasına rağmen yapılan yatırımlardır.
Ülkemizde geçmişte kalitesiz ve ucuz maliyetli ürünler üretilerek iç piyasaya gümrük duvarları korumasıyla sanki kaliteliymiş gibi fiyatlandırılarak  yüksek fiyatlarda mallar satılmış ve yüksek karlar elde edilmiştir.
B- faiz gelirlerinin düşük tutulması.
Özellikle gelişmiş ülkeler paranın zaman değerini faizini düşük tutarak likiditede kalmanın bir getirisi olmaması sağlanarak sermaye ve tasarruf sahiplerini yatırıma yönlendirilmiştir. Özellikle Japonya banka faizlerini negatif olarak (-) tutarak  sermayeyi sürekli yatırıma yöneltmiştir.

Mesela:    1  
Şirketin 
Öz kaynak       =       5 000 000 ytl
 Faiz    i            =      %  20
Böyle bir şirketin yöneticisi olduğunuzu düşünerek yatirim yapmaya karar verdiniz.
Seçenekleri hesaplayalım.

A-  geminin değeri    20 000 000  ytl.   Yaşı   12   25 000 dwt.
B-   geminin değeri   50 000 000  ytl     yaşı     1   52 000 dwt.
Running  cost  4000 ytl/gun alinacak
Mesela   : 2 
Şirketin.
Öz kaynağı      =    5 000 000 usd
Faiz   i             =     %  5  (libor)

A- geminin  değeri     30 000 000  usd       yaşı-10      45 000 dwt
B- geminin   değeri     20 000 000 usd       yaşı-20      75 000 dwt
C- geminin değeri      10 000 000 usd        yaşı-22      30 000 dwt

 Running cost  4000   usd/gun alınacak Buna göre yatırım kararının değerlendirilmesi.

     Çözüm.
Toplam maliyet =  özkaynak maliyeti+kredi maliyeti+işletme maliyeti
                          =    finans cost+running cost.

Finans cost.   Kredinin süresi 5 yıl olup %20 faiz uygulanacak.
A- alınan kredinin  maliyeti
 alınan kredi   15 000 000 ytl. Ve 6 ayda bir ödemeli yıl 350 gun alınacak

	yıl
	Ana para ödemesi
	Faiz ödemesi
	Toplam ödeme
	 Toplam finans maliyeti/gun 350 gün gelir alınacağı varsay.

	1
	3 000 000 ytl
	3 000 000 ytl
	6 000 000 ytl
	17 142    ytl/gun

	2
	3 000 000 ytl
	2 400 000 ytl
	5 400 000 ytl
	15 430    ytl/gun

	3
	3 000 000 ytl
	1 800 000 ytl
	4 800 000 ytl
	 13 715   ytl/gun

	4
	3 000 000 ytl
	1 200 000 ytl
	4 200 000ytl
	 12 000   ytl/gun

	5
	3 000 000 ytl
	   600 000 ytl
	3 600 000 ytl
	 10 285   ytl/gun

	5 yıl sonu
	15 000 000 ytl
	9 000 000 ytl
	24 000 000 ytl
	Ort.  13 715 ytl/gun


 
5  000 000 ytl özkaynak maliyeti. Bu parayı gemiye değil de  bankaya yatırsaydık ne kazanırdık şeklinde değerlendirerek
banka aynı dönemde  5 yıl vadeli mevduata  15% faiz verdiği hesabına göre
 
	yıl
	Ana para 
	Faiz geliri
	Toplam ana para
	 Toplam finans maliyeti/gun 350 gün gelir alınacağı varsay.

	1
	5 000 000 ytl
	   750 000 ytl
	5 750 000 ytl
	    ytl/gun

	2
	5750 000 ytl
	   862 000 ytl
	6 612 000 ytl
	   ytl/gun

	3
	6 612 000 ytl
	   992 000 ytl
	7 603 000 ytl
	   ytl/gun

	4
	7 603 000 ytl
	1 140 000 ytl
	8 743 000ytl
	   ytl/gun

	5
	8 743 000 ytl
	1 311 000 ytl
	10 054 000 ytl
	    ytl/gun

	5 y.sonu
	10 054 000 ytl
	5 055 000  ytl
	
	  5 745  ytl/gun



	yıl
	Kredi ödemesi
	Ana para maliyeti
	Running cost
	 Toplam maliyet

	1
	17 142    ytl/gun
	5 745  ytl/gun
	4000 ytl/gun
	

	2
	15 430    ytl/gun
	5 745  ytl/gun
	4000 ytl/gun
	

	3
	 13 715   ytl/gun
	5 745  ytl/gun
	4000 ytl/gun
	

	4
	 12 000   ytl/gun
	5 745  ytl/gun
	4000 ytl/gun
	

	5
	 10 285   ytl/gun
	5 745  ytl/gun
	4000 ytl/gun
	

	5 yıl sonu
	Ort.  13 715 ytl/gun
	5 745  ytl/gun
	4000 ytl/gun
	23 460  ytl/gun



Bu demektir ki biz eğer gemimizi ortalama olarak  günlük 23 460 ytl  ve üstünde bir kazançla çalıştırmalıyız..yoksa zarar ederiz. Beş yıl sonra yapacağımız değerlendirmede
Toplam gelir.=  faaliyet gelirleri+geminin değeri   
Örneğe göre biz 12 yaşında gemi almıştık ve yıllık ortalama 20 000 ytl/gun kira geliri elde etmişiz. Buna göre değerlendirirsek
 Kar/zarar hesabı
Toplam gelirl     = 350x20 000 ytl/gunx 5 yıl  = 35 000 000 ytl
Toplam giderler =  5 yılx23 460 ytl/gunx350  =  41 055 000 ytl

                   Şirket basit blançosu
	 
gelirler
	
giderler

	
1- navlun gelirleri     35 000 000 ytl
2- öz kaynak varlığı  15 000 000 ytl

toplam gelirler     50 000 000 ytl
                                            

	
1- kredi ödemeleri          24 000 000 ytl
2- öz kaynak giderleri    10 054 000 ytl
3- günlük sabit giderler    7 000 000 ytl
 toplam                            41 055 000 ytl






  Kar zarar                             8 945 000  ytl kar
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