Problem 1.
METMAL isletmesi BANK bankasindan %12 faizli, 5 yil vadeli 300000 TL makina kredisi
kullanmistir. isletmenin vade sonunda &deyecegi bor¢ miktarini hesaplayiniz. Grafikte
gOsteriniz.

Coziim 1.

F=P(F/P, %12,5) =P (1+i)°=300000 (1+0,12)°

F=528702,5TL

isletme vade bitiminde (5 yil sonunda) 528702,5 TL bor¢ ddeyecektir.

F=7
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FP=300000

h=5
i=%12

Problem 2.

METMAL isletmesi 4 sene sonra dokiim atélyesinde genisletme ¢alismasi yapacaktir. Yenileme
maliyeti 400000 TL ve isletmenin getiri orani %15 ise, isletme su anda bu yatirim igin ne kadar
para ayirmalidir?

Coziim 2.
P=F (P/F, %15, 4)
F 400000

"+ 0Df  (1+015)%

P = 228701TL

isletme 4 yil sonra planladigi 400000 TL'lik yatirimin karsiliginda mevcut kosullara gére
bugilinden 228701 TL ayirmahdir.

F = 400000 TL




Problem 3.

METMAL sirketi birinci yil 100000 TL, ikinci yil 300000 TL, Giglinct yil 200000 TL, dérdinci yil
400000 TL ve besinci yil 500000 TL harcayarak taki Gretimi yapan bir tesis kuracaktir. Sermaye
maliyeti % 14’dir. Nakit akim semasini giziniz. Sirket harcamalarinin 5. yilsonu ve buglinki
degerini hesaplayiniz.

Cozum 3.

100000TL
3000a0TL
200000TL
400000TL

AO000ATL

m

S n=
i= %14

isletme yatiriminin 5 yil sonraki degeri:

F =100000 (1 + 0.14)4 + 300000 (1 + 0.14)3 + 200000 (1 + 0.14)2 + 400000(1 + 0.14)1 +

500000

F=1829279TL

isletme harcamalarinin 5 yil sonraki maliyeti 1829279 TL'dir.

Yatirimin buglink( degeri:

_F 1829279
@+ D) (1 4+ 0.14)

P = 950070 TL

Normalde isletme harcamalarinin toplami:
P = 100000 + 300000 + 200000 + 400000 + 500000 = 1500000 TL

Problem 4.
Bir kisi 100000 TL borcunu vadesinde 6demeyerek, %20 faizle 250000 TL 6demek durumunda
kalmistir. Bor¢lunun borcunu ne kadar geciktirdigini basit faiz (izerinden hesaplayiniz.
Coziim 4.
Basit faiz bagintisi:
F=PA+ixn)

olup, bu bagintidan n (sure, yil) cekilerek yeni baginti olusturulur.

F—P
Pi

n =

_ 250000 — 100000
~100000x0.20

5yl



Problem 5

Bir kisi tazminat cezasini 4 yil sonra 12000 TL olarak 6demistir. Cezaya %25 basit faiz
uygulandigi bilinmektedir. Kisi borcun zamaninda 6deseydi ne kadar 6deme yapacakti? Kisi ne
kadar faiz 6demistir?

Coziim 5
Zamaninda 6denmesi gereken tutar:
F
P =
1+in
P = 12000 _ 6000TL
~140,25x4

Odenen faiz tutari:
F,=F—P =12000 — 6000 =6000TL

Problem 6.

METMAL sirketi SOKbank’tan %15 faizle ve 10 yil vadeli 500000 TL kredi kullanmistir. Yillik, alti
aylik, Gg ayhk, aylik, haftalik, glinlik donemlerle devamli bilesik faiz uygulamalari halinde
odenecek kredi borcunu hesaplayiniz.

Coziim 6

Yillik:
FYIL = P(]. + l)n

Fy;, = 500000 (1 + 0.15)1° = 2022779 TL
Alti1 aylik (m = % =2):

Bir yil iginde birden ¢ok donemde (m) faiz hesaplamasi durumunda F igin asagidaki esitlik
kullanihr.

mn
F =P (1 + —)
m
Benzer sekilde P icin de asagidaki esitlik kullanihr.
F
P = b mn

(1+5%)

Buna gore 6 aylik donem igin F degeri:
Altr aylik (m = % =2)
b mn

2x10
Feqy = 500000 (1 +T) =2123926 TL



Ug aylik dénem igin F degeri:
3 Aylik (m =13—2 = 4)

4x10
F34y = 500000 (1 + T) = 2180189 TL
Aylik donem igin F degeri:
Aylik (m=12/1=12)
12x10
Fay = 500000 (1 + ?> =2220107 TL
Haftalik donem icin F degeri:
Gunlak (m=52/1=52)
52x10
Frafta = 500000 (1 + ?) = 2236011 TL
Giinliik dénem igin F degeri:
Gunlik (m = 360/1 = 360)
360x10
Fgun = 500000 (1 + T) = 2240145 TL

Burada m faiz hesaplama doénemini, b nominal faizi gostermektedir.
Ayni hesaplar reel faiz

b m
i=(1+2) -1
m
esitliginden hesaplandiktan sonra
F=P(1 + D"
F
b= (1+ i)

esitliklerinden hesaplanabilir.



Problem 7
Bir girisimci 5 yil sonra tahmini fiyati 100000 TL olan bir makinayi satin almak icin %10 faizle
bankaya ne kadar para yatirmahdir?

Coziim 7
F = 100000TL
i = %10
n = 5yl
b= 1

@+

1 1
P = 100000 ———————— =10000——-= 100000 x 0.620921
(1 + 0.10)° 1.61 x

P =62092.1TL
Problem 8

Bir girisimci 5 yil sonra tahmini fiyati 100000 TL olan bir makinayi satin almak icin %10 faizle
bankaya ne kadar para yatirmahdir?

Coziim 8

P = 1000 TL
i %10

n = 5yil

(A/P,%i,n)

Ao i1+ "
a4+ D)1

A = 263.8TL

Problem 9

5 yil boyunca her yil 263,8 TL almak igin %10 faizle ne kadar para yatirilmalidir?

Cozim 9

A = 263.8TL

i = %10

n = 5yil

b 1+ dr-1

i(1+4 )"

b 2638(1 + 0.1)° -1

B 7 0.1(1+0.1)5

P =1000TL



Problem 10
Bir kamu galisani bireysel emeklilik fonuna her yil 1200 TL yatirmaktadir. %10 faiz oraninda
10 yil sonra birikimi ne olacaktir?

Cozum 10

A = 1200TL
i = %10

n = 10yl

(F/A,%i,n)

A+i)"-1

L

F=A

10

F=19125TL

Problem 11

METALIK projesinin nakit akimlari 5 yil boyunca yillar itibariyle sirasiyla 50000 TL, 150000 TL,
20000 TL, 75000 TL ve 100000 TL olsun. Faiz orani %35 ise nakit akimlarinin bugiinki ve
gelecekteki degeri nedir?

Coziim 11

p— 50000 + 150000 + 20000 4 75000 4 100000
B (1 + 0.35)'  (1+0.35)2 (1 + 0352  (14+0.35)* (+0.35)

P = 172352TL

F =P+ )"

F = 172352(1 + 0.35)"5

F=772832TL

Problem 12

METMAL sirketinin SOKbank’tan almis oldugu % 15 faizli ve 10 yil vadeli kredi i¢in 10. Yil
sonunda 500000 TL 6demistir. Bu krediyi esit taksitler halinde 6demis olsaydi yillik taksit tutar
ne olurdu?

Coziim 12
0.15

A = 500000
(1 + 0.15)10—1
A = 24656TL /Yl




Problem 13

isgiicinden tasarruf saglayabilen 800000 TL degerindeki bir makinenin satin alinmasi
disunulayor. 8 yil stre ile her yil 200000 TL/yil tasarruf saglanabilecegine gore yillik %15 faiz
orani dikkate alinarak, bu makine bu fiyata satin alinmali midir?

Coziim 13
a+d"-1
P=Ax—
i1+
(1+0.15)8 -1
P = 2000000 =

0.15(1 + 0.15)8

F 897464 TL > 800000 TL - Makine satin alinabilir.

Problem 14

Coskun bey otomobili icin bir susturucu almak zorunda kalmistir. Tamirci iki adet alternatif 6ne
siirmustir. iki yil garantili bir susturucuyu 300 TL'ye takmak veya otomobilin kullanildig siire
kadar garanti verdigi bir susturucuya 450 TL'ye taktirmak. Coskun Bey otomobilini 3 yil daha
elinde tutmak istedigine ve %20 uygun bir faiz orani olduguna goére siz hangi susturucunun
takilmasini 6nerirsiniz? Daha ucuz olan susturucu sadece 2 yil hizmet verebilmektedir.

Cozum 14

300 300 450

P 1
300 + 300 |=;%20;2) = 300 +300 ———== = .
+ (F %o ) + 1+02)2 508.300 TL

Buglinki deger analizi ile 508.300 TL 450 TL'den bliyik olduguna goére uzun é6mdrli olan
susturucu tercih edilir.

Problem 15
Bir dernek iki yol teklif etmektedir:

Yillik Uyelik: 100 TL/yil
Omiir Boyu Uyelik: 2500 TL

Omiir boyu tiyelik, dernegin bu yatirrmdan %4 verim orani kazanacagi inancina dayanmaktadir.
%4’in uygun bir verim orani oldugunu var sayarsaniz &mir boyu Uyelik ekonomik olur mu?
Neden?



Cozum 15
Bu gibi bir problemde basa basnoktasini enterpolasyon ile bulmak uygundur.

Yillik Gyelik yaptirdigimizda kag yil aktif olarak Gyeligimize devam edersek, bugtinkl deger
analizi ile 2500 TL ye denk olmus olur.

P = % formiliinde A ve i’yi yerine koyduktan sonra;
(1+0.040)"-1 . ... - . -
P = 100 ——————— esitligi elde edilir. Burada tablodan bakarak veya yaklasim yontemi ile

0.04(1+0.04)"
100 TL ile 2500 TL arasindaki fark olan 2400 TL'nin 82 senede amorti edilecegi gorilir.

Problem 16

Bir Pil Fabrikasi, sehrin kanalizasyon sistemine civa igeren asitli atik sivilarini dokmekten
vazgecmistir. Bunun sonucu olarak firmanin atik sivilarindaki civayi aritmasi ve pH seviyesini
normal seviyeye getirmesi gerekmektedir. Gerekli techizat icin 3 firma teklif vermistir.
Firmalarin verdikleri teklifler asagidaki maliyet tablosunu olusturmustur. Tesisin 20 yil 6mri
olmasini beklendigine ve paranin degeri %7 olduguna gore hangi teghizat satin alinmalidir?

Yilhk Calisma Kazanilan Civanin Yillik
Firma Tesis Maliyeti Maliyeti Geliri Hurda Deger
35000 8000 2000 20000
40000 7000 2200 0
10000 2000 3500 0

Coziim 16
Buglin deger analizi cinsinden hesap
Yillik Calisma Kazanilan Civanin Yillik
Firma Tesis Maliyeti | Maliyeti Geliri Hurda Deger
A 35000 84752,11396 21188,02849 5168,38 93395,71
B 40000 74158,09972 23306,83134 0 90851,27
C 100000 21188,02849 37079,04986 0 84108,98




Problem 17
Bir firma Uretim gelistirme programinin bir parcasi olarak li¢ bagimsiz alternatif g6z 6niine
almaktadir:

A B C
Tesis Maliyeti 10000 15000 20000
Dizgiin Yillik Kazang 1625 1530 1890
Yararh Omiir vl 20 il 20 il

Her alternatifin yararli 8mri sonundaki hurda degeri 0’dir. 10. Yilin sonunda A, bir baska A ve
es maliyet ve kazanclarla yenilenebilecektir. Minimum cekici verim orani %6’dir. Hangi
alternatif segilmelidir?

Cozim 17
Buglin deger analizi cinsinden hesap
A B C
Tesis Maliyeti 10000 15000 20000
Diizglin Yillik Kazang 18638,62 17548,98 21678,15
Yararli Omiir 10 Yil 20vil 20vil
2. Tesis Maliyeti (10 Yil sonra) 5583,95 0 0
Net Kazang 3054,67 2548,98 1678,15
Problem 18

Bir mihendis %8 faizle alti esit yilsonu 6demesi yapmak kosulu altinda bir bankadan
30.000.000 TL borg almistir. Banka, bor¢ tamamen geri 6demeden 6nce Tirkiye’deki kredi faiz
oranlari distrlirse geri kalan borg Gzerindeki faizi de diislirmek Gzere bir anlasma yapmistir.
Uc yil sonra, lclinci 6deme zamani geldiginde, banka, kalan bor¢ tizerindeki faiz oranini
%8’den %7’ye diisirme karari vermistir. ilk tic yilda yapilan esit yilsonu 6demelerinin her biri
ne kadardir? Son (g yilda esit yilsonu 6demelerinin her biri ne kadardir?

Coziim 18
A= P(A/P;%8:6) = 30.000.000 * (0,2163) = 6489000
ilk Gc yil 6demelerin her biri 6.489.000 TL

Uclincii 6demeden sonra kalan borg= Orijinal planh 6.489.000 TL’lik son 3 6demenin Simdiki
degeri

P’=6.489.000 (P/A;%8;3)= 6.489.000 (2,577) = 16.722.200 TL
A’=16.722.200 TL (A/P; %7;3) = 16.722.200 (0,3811) = 6.371.800 TL



Problem 19

Bir miihendislik 6grencisi, bir galeriden kullanilmis bir otomobil satin aldi. Vergi ve sigortayi da
iceren toplam fiyati 15.000.000 TL’ydi. Ogrenci ilk 6demeyi derhal yapmak uzere (ilk 6deme
pesinat olarak da dusindlebilir) 12 esit taksitle otomobil borcunu 6deyecektir. Borg Gzerindeki
faiz orani aylik bilesik %1’dir. Odeme 6 deme yaptiktan sonra (Pesinat + 5 esit aylik 6deme)
otomobili satmaya karar verdi. Otomobili alan kisi 7. Odeme geldiginde kalan borcun tamamini
odeyecek, 6grenciye de 5.000.000 TL verecektir. Otomobil yeni sahibine ne kadar mal
olacaktir?

Coziim 19
15.000.000=A+A(P/A;%1,11)=A+A(10,368)=11,368A
A=15.000.000/11.368 =1.319.500 TL

Otomobil yeni sahibine 5.000.000 + 1.319.500 + 1.319.500 (P/A;%1;5)=12.723.000 TL

Problem 20

Bir firma gelistirdigi bir proses lizerine pilot bir fabrikada operasyona baslamak {izeredir. Bu
operasyon icin bir 1s1 ayarlayicisi gerekmektedir. Firma, 1si ayarlayicisini iyi bir fiyatla 30 milyon
TL'ye satin alabilecegini ve bu aletin diger sirket operasyonlarinda da kullanilabilecegini
saptamistir. Aletin 8 yilin sonunda 35 milyon TL olacagi tahmin edilmektedir. Hurda degerinin,
satin alma degerine gore yliksek gériinmesinin nedeni, aletin iyi bir pazarlik sonunda ¢ok ucuza
satin alinacak olmasidir. Firma, %15’in iyi bir verim orani olduguna inaniyorsa, 1isi
ayarlayicisinin satin alinmasini hakli ¢ikaracak yillik kazan¢ miktari ne olmalidir?

Coziim 20
Beklenen nakit akisi: Yil: Nakit Akisi
0 -30.000.000
1--8 A
8 35.000.000

30.000.000(A/P;%15;8)=A+35.000.000(A/F;%15;8)
30.000.000(0,2229)=A+35.000.000(0,0729)
6.685.502=A+2.549.753

A=2.549.753 TL



Problem 21

Bir elektronik firmasi bir muayene aletine 60 milyon TL yatirmistir. ilk yil isletme ve bakim
maliyeti 4 milyon TL, ilerleyen yillarda ise 3 milyon TL olmustur. Dordiinci yilsonunda firma
muayene prosedurind degistirmis ve bu alete ihtiyaci kalmamistir. Muayene aleti satin alma
degeri olan 60 milyon TL'ye satilmistir. Fabrika miidird, muayene aletinin kullanildigi 4 yil
slresince aletin esdeger diizgln yilik maliyetini hesaplamanizi istemektedir. Iskonto orani
yillik %10’dur.

Cozim 21

60.000.000 (A/P;%10;4) - 60.000.000(A/F;%10;4) + 3.000.000 +
1.000.000(P/F;%10;1)(A/P;%10;4)

=18.928.248,22 —12.928.248,22 + 3.000.000 + 286.791,6 = 9.286.791,60 TL

Problem 22

Elektronik mamuller treten bir firmanin yonetimi, lretim tesislerine otomatik bir makine
almanin iyi olacagina inanmaktadir. Makinanin 10 yilhik émri olacagi ve bu silirenin sonunda
hurda degeri tasimayacagi beklenmektedir. Mihendislik departmani, yaptigl arastirmalarin
neticesinde temiz edilebilir 8 adet alternatif olusturmustur. Firma %10’luk bir verim bekliyorsa
hangi alternatif secilmelidir?

Plan ilk Maliyet (bin TL) Net Yillik Kazang (bin TL)
1 265 51

2 220 39

3 180 26

4 100 15

5 305 37

6 130 23

7 245 47

8 165 33

Coziim 22

ilk Maliyet (bin TL) Net Yillik Kazang (bin TL) Kazanglarin$.D  Net S.D

265 51 313,3729 48,37292
220 39 239,6381 19,63812
180 26 159,7587 -20,2413
100 15 92,16851 -7,83149
305 37 227,349 -77,651

130 23 141,325 11,32504
245 47 288,7947 43,79465
165 33 202,7707 37,77071

1. Alternatif segilir



