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4. HAFTA



ZAMAN FAKTORU

Herhangi bir yatirnmdaki nakit akislari  farkh  zamanlarda
gerceklesmektedir. Paranin degeri ise yapildigi zaman ve faiz

oranina bagli olarak farklilik gostermektedir.

Farkh nakit akislarinin ekonomik karsilastirmalarinin yapilabilmesi
icin referans bir tarihteki ekonomik esdegerliliklerinin hesaplanmasi

gereklidir.
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ZAMAN FAKTORU

Referans tarih olarak bugin yada gelecekteki herhangi bir zaman
secilebilir.

Referans tarih bugin secilir ise, tim nakit akislarinin bugtnku

ekonomik esitligi faiz oranindan hesaplanarak toplanir.

Bu degere buglinkii deger (PV) denilir.
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ZAMAN FAKTORU

Referans tarih olarak gelecekteki herhangi bir zaman secildiginde
tum nakit akislarinin gelecekteki tarihteki ekonomik esdegerligi faiz
oranina bagl olarak hesaplanarak toplanir.

Bu degere gelecek deger (FV) denilir.
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ZAMAN FAKTORU

Bu bolimde farkh nakit akis serilerinin bugunkid ve gelecekteki
ekonomik esitliklerinin hesaplanmasinda kullanilacak esitlikler elde

edilecektir.

Bu esitlikleri godsteren uluslararasi standart gosterimler olan

faktorler aciklanacaktir.



NAKIT AKIS TURLERI

1. Tek odeme

2. Periyodik ve esit 6deme

3. Lineer degisen 6demeler

4. Geometrik degisen ddemeler

5. Dulzensiz odemeler
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Tek odeme

Periyodik ve esit 6deme

Lineer degisen 6demeler

Geometrik artan odemeler

DlUzensiz odemeler




TEK ODEME

Bir nakit akisinda tek 6demenin olmasi durumu en temel 6deme
seklidir. Cinkt coklu 6deme durumunda her bir 6deme tek 6deme
olarak ele alinabilir.

Buglnkl degeri P olan tek 6demenin %i periyot faiz oranindan n
periyot sonraki degeri F'nin belirlenmesi bilesik faiz hesaplari

uygulanarak elde edilebilir.




TEK ODEME

P odemesinin %i faiz oranindan 1 yil sonraki ekonomik esdegeri:

F,=Anapara + Faiz=P+P.i=P(1+i)
P odemesinin %i faiz oranindan 2 yil sonraki ekonomik esdegeri:

F,=P(1+i)+P(1+i).i=P(1+i) (1+i)=P(1+i)?

Fo=P(1+i)%+P(1+i)2.i=P(1+i)? (1+i)=P(1+i)3

F =P(1+i)"1+P(1+i)™Li=P(1+i)"

E, = P(1+ )"




TEK ODEME

Buradaki (1+i)" tek 6deme gelecek deger faktorii olarak adlandirilir

ve F/P ile gosterilir.

Bu faktor, buglinkt degeri verilen bir nakidin gelecekteki ekonomik

es degerini verir.

E, = P(FIP, i, n) = P(1 + i)"

E,=P(1+)"




STANDART GOSTERIM

Faktorlerin standart gosterimi;

(XIY ,i,n)

Burada;
— X Aranan veri
-Y Bilinen veri
— 1 Faiz orani

- n periyot sayisidir.



TEK ODEME

n yil sonraki degeri F olan tek 6demenin %i periyot faiz oranindan
bugtinki degeri P’nin belirlenmesi bilesik faiz hesaplari uygulanarak

elde edilebilir.

E, = P(1+ )"
P=—"_=F(1+i)™" | F,
(1+i)" !
P
0 1 2 n

P=E(1+i™"




TEK ODEME

Buradaki (1+i)™ tek odeme buglinkii deger faktorii olarak

adlandirilir ve P/F ile gosterilir.

Bu faktor, gelecek degeri verilen bir degerin buglnki ekonomik

esdegerini verir.

P = F,(PIFin)=F,(1 + i)™ | A,

P



TEK ODEME

10 yil sonraki 100.000 TL'nin %12 yillik faiz oranindan buglnki
degerini hesaplayiniz.

P = 100.000 (P/F,%12,10)

P =100.000 (1 + i)™

100.000 TL
P = 100.000 (1 + 0,12)"1° )
P =100.000x 0,3219
T 2 N

P=32.192,32 TL

P=E(1+i™"




TEK ODEME

ORNEK 1:

Bir mihendis yil sonunda 10.000 TL ikramiye almistir. Bu kisi bu parayi 15 yilligina
%8 faiz oranindan bankaya vyatirarak kizinin Universite egitim parasinin bir
miktarini biriktirmek istemektedir. Bu paranin 15 yil sonraki degerini bulunuz.

Fi: = 10.000 (F/P,%8,15) . Yil Sonu
Yil Faiz Para Miktari
0 10.000,00
, 1 800,00  10.800,00
F;s =10.000 (1 + )" 2 864,00,  11.664,00
3 933,12] 12507,12
4 1.007,77] _ 13.604,89
I5 5 1.088,39]  14.693,28
F;5 = 10.000 (1 + 0,08) 6 1.175,46]  15.868,74
7 126950  17.138,24
8 1.371,06] _ 18.509,30
F,c = 10.000x3,1721 9 1.480,74]  19.990,05
10 159920  21.589,25
11 1.727,14]  23.316,39
_ 12 1.86531]  25.181,70
Fi5=31.721,69 TL 13 201454  27.196,24
14 2.175,70] _ 29.371,94

15 2.349,75 31.721,69




TEK ODEME

ORNEK 1:

Bir makinanin buguinki satin alma fiyati

250.000 TL olarak belirlenmistir.

Ekonomik degerlendirmeler yapan bir muhendis ekonomik émru 15 yil olan bu

makinanin 15 yil sonraki fiyatini tahmin etmek istemektedir. Yilhk fiyat artis

oranint %8 olarak belirledigine gore makinanin 15 yil sonraki fiyati ne kadar

olacaktir.

Periyot

F,c = 250.000 (F/P,%8,15) 0
F,c = 250.000 (1 + i)™

F,c = 250.000 (1 + 0,08)°
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F;c = 250.000x3,1721
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TEK ODEME

ORNEK 2:

Bir yatirrmci buglin pesin olarak
100.000 TL'ye almis oldugu bir |

e=%15

makinanin 10 yil sonra aynisindan bir
tane daha almak icin %12 faiz orani
ile bankaya ara atirmak
/ g / P=100.000

istemektedir.

Yaptig arastirmalar makinanin

fiyatinin  her vyil %15 arttigini

gostermektedir. Yatirimcinin

bankaya vyatirmasi gereken para
miktari ne kadardir.




TEK ODEME

ORNEK 2:

F10="7
e=%15
' ! ! . L
I 1 2 n

P=100.000
F,, = 100.000 (F/P,%15,10)

Fyo = 100.000 (1 + i)™
F,o = 100.000 (1 + 0,15)°

Fio = 100.000x 4,04556
F10=404.555,77 TL

F,,=404555,77 TL

P = 404.555,77 (P/F,%12,10)

P = 404.555,77(1 + i)™

P = 404.555,77(1 + 0,12)~10

P = 404.555,77x 0,32197
P=130.256,13 TL




TEK ODEME

ORNEK 3:

Asagida bir makinanin satin alinmasi icin 6nerilen nakit akis tablosu
verilmistir. Yillik faiz oraninin %12 oldugu bir ortamda makinaya

vapilan masraflarin buglnkl degerini ve 5. vyil sonraki degerini

hesaplayiniz.
Tek 6deme
Tek 6deme simdiki gelecek deger
deger faktori faktorii Gelecek Deger [TL
0 100 1,00 100,00 1,76 176,23
1 200,00 0,89 178,57 1,57 314,70
2 150,00 0,80 119,58 1,40 210,74
3 300,00 0,71 213,53 1,25 376,32
4 500,00 0,64 317,76 1,12 560,00
5 1000,00 0,57 567,43 1,00 1000,00
TOPLAM 2250,00 1496,87 2638,00




Description

Returns the future walue of an investment based on periodic, constant payments and a constant interest rate.

Syntax
FV(rate,nper,pmt, [pv], [type]l)

For a more complete description of the arguments in FVY and for more information on annuity functions, see
PV,

The FV function syntax has the following arguments:

Rate Required. The interest rate per period.
Mper Required. The total number of payment periods in an annuity.

Pmt Required. The payment made each period; it cannot change over the life of the annuity.
Typically, pmt contains principal and interest but no other fees or taxes. If pmt is omitted, you must
include the pv argument.

Pv Optional. The present value, or the lump-sum amount that a series of future payments is worth
right now_ If pv is omitted, it is assumed to be 0 (zero), and you must include the pmt argument.

Type Optional. The number 0 or 1 and indicates when payments are due. If type is omitted, it is

assumed to be 0.

EXCEL

SET TYPE EQUAL TO IF PAYMENTS ARE DUE

0 At the end of the penod
1 At the beginning of the period



EXAMPLE 1

The example may be easier to understand if you copy it to a blank worksheet.

EXCEL

A B
1 Data Description
2 8% Annual interest rate
3 10 Number of payments
4 200 Amount of the payment
5 500 Present value
- Payment is due at the beginning of the
6 period (see above)
7 Formula Description (Result)
i =FV(A2M12 A3, A4, Future value of an investment with the
8 AL, AB) above terms (2531 .40)

MOTE The annual interest rate is divided by 12 because it is compounded monthly.



Description

Returns the present value of an investment. The present value is the total amount that a series of future payments is worth now. [FilaC L Loib Ll

money, the loan amount is the present value to the lender.

Syntax
PV (rate, nper, pmt, [fwv], [type])

The PV function syntax has the following arguments:

Rate Required. The interest rate per period. For example, if you obtain an automobile loan at a 10 percent annual interest rate and make monthly payments,

your interest rate per month is 10%/M12, or 0.83%. You would enter 10%/12, or 0.83%, or 0.0033, into the formula as the rate.

Nper Required. The total number of payment periods in an annuity. For example, if you get a four-year car loan and make monthly payments, your loan has

4*12 (or 48) periods. You would enter 48 into the formula for nper.

Pmt Required. The payment made each period and cannot change over the life of the annuity. Typically, pmt includes principal and interest but no other
fees or taxes. For example, the monthly payments on a 510,000, four-year car loan at 12 percent are $263.33. You would enter -263.33 into the formula as the

pmt. If pmt is omitted, you must include the fv argument.

Fv Optional. The future value, or a cash balance you want to attain after the last payment is made. I v is omitted, it is assumed to be 0 (the future value of a
loan, for example, is 0). For example, if you want to save 550,000 to pay for a special project in 12 years, then 50,000 is the future value. You could then
make a conservative guess at an interest rate and determine how much you must save each month. If fv is omitted, you must include the pmt argument.

Type Optional. The number 0 or 1 and indicates when payments are due.

SET TYPE EQUAL TO IF PAYMENTS ARE DUE
0 or omitted At the end of the period

1 At the beginning of the period



EXCEL

Example

The example may be easier to understand if yvou copy it to a blank worksheet.

+ How do | copy an example?

A B
1 Data Description
- 500 Money paid out of an insurance annuity at the end of every month
2
3 8% Interest rate earned on the money paid out
20 Years the money will be paid out
Formula Description (Result)

=PV(A3/12, 127A4, A2, . 0} Present value of an annuity with the terms above (-59,7/77.15).

[ | o]+



5. HAFTA



VADE, PERIYOT, SURE

Vade, faiz hesaplamasinin yapilacagi stredir.

Periyot, faiz oraninin verildigi stresidir.

Sdre, paranin faizde kaldigi toplam periyot sayisidir.

Periyot

Sure

m, Periyot icindeki vade sayisi
n, Sure icindeki periyot sayisi
m*n, Sdre icindeki vade sayisi

Vade =Periyot

Siire

m =1
n, Sure igindeki vade sayisi




VADE, PERIYOT, SURE

3 aylik vade ile 5 yilligina bankaya para yatirilmistir. Bu sure icindeki

vade sayisini bulunuz.

Periyot

Sure

m=12/3 =4

n=5/1=5

m*n = 4*5 = 20

4

Yillik vadeler ile 10 yilligina yatirilan para icin bu sdre icinde kac defa

hesaplama yapilacaktir.

Siire

Vade =Periyot

m=1

n=10/1=10




NOMINAL FAIZ ORANI

Nominal faiz orani (i,), belirli bir vadedeki faiz orani ile hesaplama periyotundaki
vade sayisinin ¢carpimi ile elde edilen faiz oranidir.

i,= Vadedeki faiz orani x hesaplama periyodundaki vade sayisi=i*m

Ornek : Aylik faiz orani 1.5% ise yillik nominal faiz orani

=272 = 12/1=12 ( bir yil igindeki vade sayis)
i,=1.m=15x12=%18 7

Ornek : Aylik vadeler ile yatirilan bir mevduatin 6 aylik nominal faiz orani %10 ise
aylik (vadedeki) faiz orani ne kadardir?

_6A4y
Vade

=1.m [0 i=h =0,10/6=0.0166=%L1.66 7

m = 6/1=6 ( 6 ay icindeki vade sayisi)




EFEKTIF FAIZ ORANI

Efektif (etkin) faiz orani (i.), belirli bir vadedeki faiz orani ile istenen suredeki
gercek deger artisini gosteren oran olup bilesik faiz hesaplamalari ile elde edilir.
Bilesik faiz hesabi kullanildig icin hesaplama suresindeki her vade sonundaki faiz
miktari bir sonraki vade de ana paraya dahil edilmistir.

. m
l
ie=<1+n—';> —1=(1+)™-1

Burada i,, nominal faiz orani
I, vadedeki faiz orani
m, hesaplama periyotundaki vade sayisi

Ornek : Aylik faiz orani 1% ise yillik efektif faiz orani

i, = (1+0.01)!2 -1 = 0.126825 = % 12.68

Nominal faiz orani basit faiz orani olup hesaplamalarda dogrudan

kullaniimaz.



YILLIK EFEKTIF FAIZ ORANI

Efektif faiz orani herhangi bir sire icin hesaplanabilir. Ancak yaygin olarak bir yillik

sure icin hesaplanir.
Yillik efektif faiz orani; bir yillik stre icin hesaplanan efektif faiz oranidir.

== (1+im-1

Burada i, vadedeki faiz orani
m, bir yildaki vade sayisi

Ornek : Yillik nominal faiz orani %12, 3 aylik bilesik faiz icin
a) vade faiz oranini
b) yillik efektif faiz oranini
hesaplayiniz.
a)
m=12/3=4
I =i./m=0,12/4 = 0.03= %3

b)
i = (1+0.03)*-1 = 0.1255 = % 12.55 7




YILLIK EFEKTIF FAIZ ORANI

Aylik bilesik faizi %2.52 (kanuni Ust sinir) olan bir kredi kartiniz olsun. Bu kartin yillik
nominal ve efektif faiz oranlari nedir? 1000 lira olan kredi karti borcunuzu 3 yil
odemediginizde borcunuz ne kadar olur?

- Yilhk nominal faiz

i, = 0.0252*12= 0.3024=%30.24
- Yillik efektif faiz orani

o = (1 +0.0252)*2 — 1 = 0.3480=%34.8
- 3 yil sonraki borcun degeri

F=1000(F/P,%34.8,3)
F=1000(1+0.348)3
F=1000*2.44968=2449.68 TL

yada

F=1000(F/P,%2.52,3x12)
F=1000(1+0.0252)36
F=1000*2.44968=2449.68 TL




FAIZ ORANI ACIKLAMALARI

Asagida verildigi gibi 3 farkli sekilde faiz verilebilir.

Faiz orani verilisi_

(1) Aylik %2
Yilhk %12

Aciklama

Vade ayrica verilmedi ise vade
faizidir.

2) Yilhk %10, 6 ayhk
3 aylik %3, aylik
Yillik %18 bilesik aylik

Vade verildiginde ve bu sure
periyot ile ayni olmadiginda
nominal faizdir.

Yilhk efektif %09.4, 6 aylk

(3) 3 aylik efektif %4, aylik

Vadeye ilave olarak verilen
periyot ile beraber efektif ifadesi
kullaniimis ise efektif faizdir.



NOMINAL VE EFEKTIF FAIZ

Nominal faiz orani ve vade verildiginde paranin n yil sonraki esdegerligini bulmak
icin,

i nm
n

Fn=P(1+l—n) m=1 ise Fn=P(1 +E) =P(1+i)"

Ornek : Yillik %12, 3 aylik faiz orani ile 5 yillik bankaya yatirilan 1000 TL’nin 5 yil sonraki
degerini bulunuz.

m=12/3=4 i/m=i = 0.12/4=%3
n=5

; 5.4

iy 0.12
Fr = 1OOO(F/P’E’n' m) =1000. (1 +T> = 1,806.11 TL
Yada

i, = (1+0.03)* -1 = 0.1255 = % 12.55
F: = 1000(F /P, ie,n) = 1000. (1 + 0.1255)5 = 1,806.11 TL 7




NOMINAL VE EFEKTIF FAIZ

SORU: Bir mevduat hesabina 3 aylik periyotlarda yillik %12 aylik bilesik faiz ile para
yatirilmistir. 3 aylik ve yillik periyot icin efektif faiz oranlari nedir?

Cozum : ( \ { \ |
| =0612 - ( -
m=12/1=12 1 Pt 2 Pil 3 Pil| 4

n=3 .. Em 1) : .

| ;L %3.030 - )
=i /m=0.12/12=0.01 e g

%12.68

3 aylik periyot icin efektif faiz:
n=3ve i, =(1+0.01)3-1=0.0303 = % 3.03

Yillik periyot icin efektif faiz
n=12 ve ve i, =(1+0.01)*?-1=0.1268 = % 12.68

Yada
n=12/3=4 ve i, = (1+0.0303)* -1 = 0.1268 = % 12.68 7




ZAMAN FAKTORU

$1C0 3100 $1C0 $1C0 $100

2. Periyodik ve esit 6deme : : 2

Years



PERIYODIK VE ESIT ODEME

Asagida gosterildigi gibi 6deme miktari ve periyodu esit olan A
odeme serisine periyodik ve esit 6deme serisi denilir.

1 2 n

A A A A

Bu seride dikkat edilecek husus édemenin 0. yil degil 1. yil
basladigidir.



PERIYODIK VE ESIT ODEME BUGUNKU DEGERI

Periyodik ve esit 6deme serisinin her bir A degeri gelecekteki F
degeri oldugundan, P/F (tek 6deme bugliinkii deger) faktori
kullanilarak her bir 6demenin buglinkii ekonomik esdegeri
belirlenerek toplanmasi yolu ile serinin bugunkiu degeri P

hesaplanabilir. P




PERIYODIK VE ESIT ODEME BUGUNKU DEGERI

P=AQ+)1+AQ+D) %+ ... 440+ D)™
P=A[Q1+) 1 +@+D %+ ...+@+0D™"

Bu ifadede serinin degerini elde etmek ve P/A faktorini belirlemek
icin ifadenin her iki tarafi da (1+i)?ile carpilir.

PA+))t1=4[1+D?+@A+D 3+ ...+ +D) "]
P=AIQA+D)*+@+D %+ ... +(1+D"

Iki ifadenin farki alinirsa;

P+ 1-1]1=A[A+D)™ -1+ 1]



PERIYODIK VE ESIT ODEME BUGUNKU DEGERI

P+ D)t —1]=A[A+ D)™ =@+

1 i 1 1
PL1+0_4]=PL1+QL:AL1+o%1+0_(r+a

=@+
ﬂP_A[ m+on]

o [a+Dm-1
P_A[(LHwi]



PERIYODIK VE ESIT ODEME BUGUNKU DEGERI

P=A

(1+D"—1
S

Bu deklemdeki [(g:;—ll

buglinkli deger faktori denilir ve P/A ile gosterilir.

] ifadesine periyodik ve esit 6demelerin

Bu faktor 1. yildan baslayip n. yila kadar devam eden periyodik ve
esit A odemesinin 0. yildaki buginki degeri P’yi hesaplamakta
kullanihir.

P=A(P/A,i,n)



BUGUNKU DEGERIN PERIYODIK VE ESIT ODEMEYE DONUSTURULMESI

BuglnklU degeri P olan bir 6demenin periyodik ve esit 6deme serisi
A'ya donustlrulmesi gerekebilir. Bu genellikle pesin bir 6demenin
esit ve periyodik 6demelere yani taksite donusturidlmesidir.

P

T

b
=
=



BUGUNKU DEGERIN PERIYODIK VE ESIT ODEMEYE DONUSTURULMESI

A degerinin belirlenmesinde daha dnce elde edilen asagidaki esitlik

kullanilabilir.

1+i)"—1 P
pga [BHD -

(1+i)mi

=
o

Buradan A ifadesi cekilirse;

||

}_-—
> —13

>
>

A=P[ (14 i)™ ]

1+im—1



PERIYODIK VE ESIT ODEME BUGUNKU DEGERI

A=P

(1 + )"
(1+1i)" — 1]

: (1+i)"™i
Bu deklemdeki D1

(capital recovery factor) yada AMORTISMAN FAKTORU denilir ve A/P
ile gosterilir.

]ifadesine yatirrmin geri 6deme faktor

Bu faktor buglinkli degeri P olan 6demeyi, n yil icin %i faiz oranindan
periyodik ve esit A serisine donusturmekte kullanilir.

A=P(A/P,i,n)



PERIYODIK VE ESIT ODEME

ORNEK 4:

2015 yilinda %10.8 faiz orani ile 15 yilda esit miktarlarda geri 6demeli 200.000 TL
ev kredisi alinmistir. Yilhk geri 6deme miktarini hesaplayiniz ve nakit akis
tablosunu hazirlayiniz.

P=200.000 TL A = 200.000 (A/P,%010.8,15)
A = 200.000 A+
1 R ST+ -1

:I:‘i_-
> —]|>

2

0 \ '
i—%1o.8\\i l
=7 A

A = 200.000

(1+ 0.108)15x0.108]
(14 0.108)15 —1

A =200.000x 0.1375

A=27,506.66 TL




PERIYODIK VE ESIT ODEME

ORNEK 4:
2015 yilinda %10.8 faiz orani ile 15 yilda esit miktarlarda geri 6demeli 200.000 TL

ev kredisi alinmistir. Yillik geri 6deme miktarini hesaplayiniz ve nakit akis

tablosunu hazirlayiniz.

Periyot Yil Faiz [TL] Odenecek Borg Yil sonu 6deme Odenenanapara Kalan Borg [TL]
0 2016 z 0 S = 200,000.00
1 2017 21,600.00 221600.00 27,506.65 5,906.65 194,093.35
2 2018 20,962.08 215055.43 27,506.65 6,544.57 187,548.78
3 2019 20,255.27 207804.05 27,506.65 7,251.38 180,297.40
4 2020 19,472.12 199769.52 27,506.65 8,034.53 172,262.86
5 2021 18,604.39 190867.25 27,506.65 8,902.26 163,360.60
6 2022 17,642.95 181003.55 27,506.65 9,863.71 153,496.90
7 2023 16,577.66 170074.56 27,506.65 10,928.99 142,567.91
8 2024 15,397.33 157965.25 27,506.65 12,109.32 130,458.59
9 2025 14,089.53 144548.12 27,506.65 13,417.12 117,041.47
10 2026 12,640.48 129681.95 27,506.65 14,866.17 102,175.30
11 2027 11,034.93 113210.23 27,506.65 16,471.72 85,703.58
12 2028 9,255.99 94959.57 27,506.65 18,250.66 67,452.92
13 2029 7,284.92 74737.83 27,506.65 20,221.74 47,231.18
14 2030 5,100.97 52332.15 27,506.65 22,405.68 24,825.50
15 2031 2,681.15 27506.65 27,506.65 24,825.50 0.00




PERIYODIK VE ESIT ODEME

ORNEK 4: :» Konut Kredisi Geri Odeme Plani Hesaplama
Kredi Tutan (TL) : 200000
Aylik Kredi Faiz Orani(%) : 10.8
Kredi Vadesi (Ay) : 15

+* Sonug
Sabit Taksit Tutan (TL) . 27,506.65
Geri Odenecek Toplam Tutar (TL) s 412,599,777
Taksit No Tarih Taksit Ana Para Faiz KKDF BsMV Kal:

0w04r2016 27 506.65 5890555 21,600.00 0.00 0.00

2 094052016 27 50665 6,544 57 20,962.08 0.00 0.00

3 0%/06/2016 27 506.65 T,.251.38  20,255.27 0.00 0.00

4 094072016 27 50665 8,03453 1947212 0.00 0.00

5 0w08/20168  27508.65 3590225 15,604.39 0.00 0.00

6 09092016 27 50665 9863.71 1764295 0.00 0.00

T 082018 27 50665 1059285% 18,577.65 0.00 p.oo

& 0152018 27 50665 1210932 1535733 0.00 p.oo0

5 0822018 27 506865 1341712 1408953 n.00 n.oo

10 02017 27 508.65 14,888.17 12640.48 0.00 0.00

11 0022017 27 506.65 16471.72  11,034.93 0.00 0.00

12 0032017 27 506.65 1825066 925599 0.00 0.00

13 09042017 27 506.65 2022174 T 28492 0.00 0.00

14 0052017 27 506.65 22405688 5100497 0.00 0.00

15 090682017 2750665 2482550 288115 0.00 0.00



PERIYODIK VE ESIT ODEME

ORNEK 5:

Bir esnaf 500 TL kar ile pesin fiyatina 10.000 TLl'ye sattigi drund taksitlendirmek
istemektedir. Aylik faiz orani %1.5 olduguna gore;

a) 12 taksitli satistaki taksit tutarlarini

b) Pesin fiyatina 10 taksitli satistaki zararin bugtinkii degerini bulunuz.



PERIYODIK VE ESIT ODEME

ORNEK 5:

P=10.000 TL

1 2
3 : : : n >
ST
A A A A="?
A = 10,000 (A/P,%1.5,12)

(1 + )i
1 +0)"— 1]

A= 10,000[

(1 + 0.015)%2x0.015

=2

N

>

==l

A =10,000
(1+0.015)% -1

A =10,000x 0.09168
A=916.80 TL

A A A Az1000 TL

P = 1,000 (P/A,%1.5,10)

P = 1.000 [(Hi)n_l‘
T (1 + D
(1+0.015)1° — 1 ]

P = 1,000
(1 + 0.015)10x0.015

P =1,000x 9.222
P=9222.18 TL



PERIYODIK VE ESIT ODEME

ORNEK 5:

Bir esnaf 10.000 TLl'ye sattigi Urinu taksitlendirmek istemedir. Aylik faiz orani %1,5
olduguna gore;

a) 12 taksitli satistaki taksit tutarlarini

b) Pesin fiyatina 10 taksitli satistaki zararin bugtinki degerini bulunuz.

Bugiinkii
Periyot Odeme Miktari Degeri )

0 0 0,00 TL Periyot Odeme Miktari Bugiinkii Degeri

1 916,80 TL 903,25 TL 0 0 0,00 TL
2 916,80 TL 889,90 TL 1 1.000 TL 985,22 TL
3 916,80 TL 876,75 TL 2 1.000TL 970,66 TL
4 916,80 TL 863,79 TL 3 1.000 TL 956,32 TL
5 916,80 TL 851,03 TL 4 1.000 TL 942,18 TL
6 916,80 TL 838,45 TL 5 1.000 TL 928,26 TL
7 916,80 TL 826,06 TL 6 1.000 TL 914,54 TL
8 916,80 TL 813,85 TL 7 1.000 TL 901,03 TL
9 916,80 TL 801,83 TL 8 1.000 TL 887,71 TL
10 916,80 TL 789,98 TL 9 1.000 TL 874,59 TL
11 916,80 TL 778,30 TL 10 1.000 TL 861,67 TL
12 916,80 TL 766,80 TL 10.000 TL 9.222,18 TL

11.001,60 TL 10.000 TL ZARAR 777,82 TL




PERIYODIK VE ESIT ODEME GELECEK DEGERI

Periyodik ve esit 6deme serisinin her bir A degeri bugiinkii deger P
kabul edilerek gelecekteki F degeri, F/P (tek 6deme gelecek deger)
faktora kullanilarak her bir 6demenin gelecekteki ekonomik esdegeri

belirlenerek toplanmasi yolu ile serinin gelecek degeri F

hesaplanabilir. F




PERIYODIK VE ESIT ODEME GELECEK DEGERI

Periyodik ve esit ddeme serisinin bugunkid degeri esitligindeki P
yverine F/(1+i)" karsiligl yazilarak denklem tekrar diizenlenir.

~Ja+pr-1
P=A (1+i)ni]

P=F(1 +i)™™ ifadesi yukaridaki esitlikte yazilirsa ve diizenlenirse;

(1+i)n A (1+ i)

F=A[(1+i)"—1] 5 l

F (1+i)“—1]

l

Iﬂh»”
> —t



PERIYODIK VE ESIT ODEME GELECEK DEGERI

l

F_ 2 [(1+i?"—1]

Bu denklemdeki

[(Hiz _1] ifadesine periyodik ve esit ddemeler serisi

gelecek deger faktorii olarak adlandirilir ve F/A ile gosterilir.

F=A(F/A,i,n)

Iﬂh»”



GELECEK DEGERIN PERIYODIK VE ESIT ODEMEYE DONUSTURULMESI

Gelecekteki degeri F olan bir 6demenin periyodik ve esit ddeme

serisi A'ya donusturilmesi gerekebilir. En cok gelecekteki hurda
bedelin yillik degere donusturtlmesinde kullanilir.

F

T

:‘.‘l-_—



GELECEK DEGERIN PERIYODIK VE ESIT ODEMEYE DONUSTURULMESI

A degerinin belirlenmesinde daha dnce elde edilen asagidaki esitlik
kullanilabilir.

Fe 4 [(1+i?"—1]
l

Buradan A ifadesi cekilirse;

A=F [(1+ii)“—1]

v

Ot
= e L
> ——t N
> gt



GELECEK DEGERIN PERIYODIK VE ESIT ODEMEYE DONUSTURULMESI

A=F [(1+ii)“—1]

Bu denklemdeki

[(1+ii)n—1] ifadesine gelecek deger periyodik ve esit

odemeler serisi faktoril olarak adlandirilir ve A/F ile gosterilir.

A=F(A/F,i,n)

Iﬂh»”
> —t
v

. 1
o
A



PERIYODIK VE ESIT ODEME

ORNEK 6:

Bir kisi her ay bankaya 1000 TL yatirmaktadir. Aylik faiz orani %1.2 olduguna gore
vil sonunda bankada ne kadar parasi olacaktir. Nakit akis tablosunu hazirlayiniz.

F = 1,000 (F/A,%1.2,12)

O
—
-

P d—
> -«
4

F= 1,000 [LH2°]

l
A A
A=1000TL

(1+0.012)*? -1
F =1,000
0.012

F=1,000x 12.82455

F=12,824.55TL




PERIYODIK VE ESIT ODEME

ORNEK 6:

Bir kisi her ay bankaya 1000 TL yatirmaktadir. Aylik faiz orani %1.2 oluguna gore yil sonunda
bankada ne kadar parasi olacaktir. Nakit akis tablosunu hazirlayiniz.

Ay ODEME [TL] Faiz [TL] Toplam [TL]

0 0

1 1.000 TL 140,21 TL 1.140,21 TL
2 1.000 TL 126,69 TL 1.126,69 TL
3 1.000 TL 113,33 TL 1.113,33 TL
4 1.000 TL 100,13 TL 1.100,13 TL
5 1.000 TL 87,09 TL 1.087,09 TL
6 1.000 TL 74,19 TL 1.074,19 TL
7 1.000 TL 61,46 TL 1.061,46 TL
8 1.000 TL 48,87 TL 1.048,87 TL
9 1.000 TL 36,43 TL 1.036,43 TL
10 1.000 TL 24,14 TL 1.024,14 TL
11 1.000 TL 12,00 TL 1.012,00 TL
12 1.000 TL 0,00 TL 1.000,00 TL

TOPLAM 12.000 TL 824,55 TL 12.824,55 TL




PERIYODIK VE ESIT ODEME

ORNEK 7:

Bir isletmeye 800.000 TL'ye alinan yeni bir makinanin ekonomik émra 10 yildir. Bu
makinanin fiyatinin yillhik artis orani %8 olarak tahmin edilmektedir. 10 yil sonra
ayni makinadan bir tane daha alinmasi icin her sene esit miktarda paranin bankaya
%13 faiz ile yatirilmasi planlanmaktadir. Yillik esit 6deme miktarini hesaplayiniz ve
nakit akis tablosunu hazirlayiniz.



PERIYODIK VE ESIT ODEME

ORNEK 7:

F10="7
€=%38
| { { } -
I 1 2 n

P=800.000
F,, = 800.000 (F/P,%8,10)

F,, = 800.000 (1 + )"

F,, = 800.000 (1 + 0,08)10

Fio = 800.000x 2,1589

F10=1.727.140 TL

f=1.727.140 TL

> —lN
> ——
<
A J

A= 1.727.140 (A/F,%13,10)

i
A=1.727.140
[(1 + i) — 1]

0.13 ]
—1

A= 1.727.140[
(1 + 0.13)10

A =1.727.140x 0,05429
A=93.767,66 TL



PERIYODIK VE ESIT ODEME

ORNEK 7:

Bir isletmeye 800.000 TL'ye alinan yeni bir makinanin ekonomik émri 10 yildir. Bu
makinanin fiyatinin yilhk artis orani %8 olarak tahmin edilmektedir. 10 yil sonra
ayni makinadan bir tane daha alinmasi icin her sene esit miktarda paranin bankaya
%13 faiz ile yatirilmasi planlanmaktadir. Yillik esit 6deme miktarini hesaplayiniz ve

nakit akis tablosunu hazirlayiniz.

il ODEME [TL] [TL] [TL]
0 0TL 0TL
1 93.766 TL 187.910 TL 281.676 TL
2 93.766 TL 155.505 TL 249.271 TL
3 93.766 TL 126.828 TL 220.594 TL
4 93.766 TL 101.450 TL 195.216 TL
5 93.766 TL 78.991 TL 172.757 TL
6 93.766 TL 59.117 TL 152.882 TL
7 93.766 TL 41.529 TL 135.294 TL
8 93.766 TL 25.964 TL 119.729 TL
9 93.766 TL 12.190 TL 105.955 TL
10 93.766 TL 0TL 93.766 TL
TOPLAM 937.657 TL 789.483 TL 1.727.140 TL




6. HAFTA



LINEER ARTAN ODEMELER

3.
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LINEER DEGISEN ODEMELER

Her periyotta sabit miktarda artan yada azalan bir nakit akis serisine
lineer artan yada azalan 6demeler serisi denilir. Ayrica aritmetik seri

adi da kullantilir.

Serideki sabit degisim (egim) miktarina gradient (G) adi verilir.

0 1

2

3

4

{f:
1]

n-1

4 Time

]

$2500

|

$2700

Y
$2500

Y

+ (n—2)200 $2500

+

n-1

(n - 1)200

™ Time




LINEER DEGISEN ODEMELER

Asagidaki nakit akis serisinde de goruldigu uzere ilk yil degeri

Uzerine her yil esit miktarda (G) degisim vardir. Bu nedenle ilk yil

seriye dahil degildir.

0 1 2 3 4 n-1 L Time

(. 11 ll ! }f,{
$2500 ,

$2700

$2900 Y
$3100

Y
$2500 Y

+ (n—2)200 $2500

+ (n - 1)200

G= Sabit degisim miktarl.
Pozitif yada negatif olabilir.

-Herhangi bir t zamanindaki
nakit akisi CF,;

CF,= A + (t-1).G (Artan Seri)
CF,= A - (t-1).G (Azalan Seri)



LINEER DEGISEN ODEMELER

Lineer degisen seri, iki serinin toplamindan olusmaktadir.
1. Periyodik ve esit 6demeler serisi (A)

2. Lineer degisen seri: (t-1)G

(=]
(8]
w
I

=

BUGUNKU DEGER:
$2500 . '
$2900 /
$3100
$2500 Y
PT —_— PAi PG * ("_2)200+ (?12-5(:(;200
0 1 2 3 4 5 o n-1 " Time
PERIYODIK VE ESIiT DEGER: : l | ‘
3G
(n-2)G /

(n-1G

A=A, A,



LINEER DEGISEN ODEMELER

Lineer artan serinin buglinkt degeri




LINEER DEGISEN ODEMELER

Lineer azalan serinin bugunki degeri




LINEER DEGISEN ODEMELERIN BD

Toplam buglinki deger (P;), lineer degisen seriyi olusturan iki serinin
buglnkl degerleri toplamindan yada farkindan olusmaktadir.

P, = Periyodik ve esit 6demeler serisinin buglinkii degeri daha 6nce
tanimlanmisti.

_[a+dr-1
PA_A[ (1+i)“i]



LINEER DEGISEN ODEMELERIN BD

P = Lineer artan bir serinin bugtinki degeridir.

Ps

1 2 3 4 5 =1 n .

, : . (( Time
J 1]

u{ ..... 1
e
Qu'z';';g'q-_. _____ Y
...==4G::: .....
ELLLHTR &
(n-2)G "
(n-1G



LINEER DEGISEN ODEMELERIN BD

P = G(P/F.i,2) + 2G(P/F.i,3) + 3G(P/F,i4) + - --
+ [(n — DGIP/F.in — 1) + [(n — DGI(P/F.i.n)

Factor out G and use the P/F formula.

P=G[ 1 A4 2 3 & 5 il n—2 +”"’l]

1+ A+ * (1 ﬁli)4 i (1+"  (l+0)
Yukaridaki esitlikte her iki tarafta (1+i) ile carpilirsa:

P+

(Ll el G+ A+ + )

Iki denklemin farki alinir ve diizenlenirse;

e | | 1 1 n
= + — S —_—
e G[(l + ' (1 +9) b = (1 + i)t ¥ (1 + i)"l G[(l + i)"]

|

1+D)"—1
T+ ‘




LINEER DEGISEN ODEMELERIN BD

Lineer artan bir serinin buglinkt degeri;

p Gl -1 "% ]
SRR N 1+

Bu denklemdeki parantez icindeki ifadeye lineer artan seri bugiinkii

deger faktorii denilir ve P/G ile gosterilir.

v e LRI =8 ‘
P/Gim =5 |+ ~ T+
+iy —in— 1
(P/G.in) = (1 ~+ 1) in

r#= 0



LINEER DEGISEN ODEMELERIN PES

Lineer artan bir seriyi, periyodik ve esit 6deme (uniform) serisine
donustirmek icin hesaplanan bugiunki deger amortisman faktora ile

carpilir ise;
A = G(P/G,in)(A/P,ix) o w an - g b !!!! !!
- : ey T }——*—H—*_f
= G(A/G,in) = 1 1 l 1] mo o2 3 4 A=l
] G
A =Q[(' =1 . i(L+ )" ) "
¢ dlia+nT  a+ola+ro -1l
1 n
A= .
G G[z (l+i)"—1]

Bu denklemdeki parantez icindeki ifadeye lineer degisen seri

uniform seri faktorii denilir ve A/G ile gosterilir.



LINEER DEGISEN ODEMELERIN GD

Lineer artan bir serinin gelecek degerini hesaplamak icin buglnkt
deger (1+i)"ile carpilirsa ;

ool

Bu denklemdeki parantez icindeki ifadeye lineer artan seri gelecek

deger faktorii denilir ve F/G ile gosterilir.

F=G(F/G,i,n)



LINEER DEGISEN ODEMELER

ORNEK 8:

Bir isletmeninin 100,000 TL olan iscilik maliyetinin her yil 10,000 TL artmasi
beklenmektedir. Yillik faiz orani %12 olduguna gore 10 yillik iscilik masraflarinin
bugunki degerini bulunuz.



LINEER DEGISEN ODEMELER

ORNEK 8: Bir isletmeninin 100,000 TL olan iscilik maliyetinin her yil 10,000 TL artmasi

beklenmektedir. Yillik faiz orani %12 olduguna gére 10 yillik iscilik masraflarinin bugtinki

degerini bulunuz.

A Pr=Py+Pe=?
U P, =100,000 (P/A,%12,10)
A+G=110.00'?)+2‘G | P —_ 100 000 (1 + i)n B 1
f' 11 """"""""""""" - AT TEEEE (4D

' ; + } ' >
0 1 2 3 4 5 6 n=10

(1+0.12)10 — 1
P, = 100,000

(1 + 0.12)10x0.12

P =100,000x5.6502
P=565,022.30 TL




LINEER DEGISEN ODEMELER

ORNEK 8: Bir isletmeninin 100,000 TL olan iscilik maliyetinin her yil 10,000 TL artmasi

beklenmektedir. Yillik faiz orani %12 olduguna gére 10 yillik iscilik masraflarinin bugtinki

degerini bulunuz.

A Pr=Pa+Pg=?

A+G=110.000
A—Tmop_ _T _________

A+(n-1).6=190.000

A

0 1 2 3

»
n=10

P, = 10,000 (P/G,%12,10)
Tl — g — 1l
i2(1+i)n
(1+0.12)1° - 0.12.10 — 1
0.122(1 + 0.12)10

P, = 10,000.

P, = 10,000.

P.=10,000x20.25
P, = 202,540.88 TL

P=P,+ P.=767,563.19 TL




LINEER DEGISEN ODEMELER

ORNEK 8: Bir isletmeninin 100,000 TL olan iscilik maliyetinin her yil 10,000 TL artmasi

beklenmektedir. Yillik faiz orani %12 olduguna gére 10 yillik iscilik masraflarinin bugtinki

degerini bulunuz.

yil ODEME [TL] BUGUNKU DEGER [TL]
0 0TL
1 100.000 TL 89.286 TL
2 110.000 TL 87.691 TL
3 120.000 TL 85.414 TL
4 130.000 TL 82.617 TL
5 140.000 TL 79.440 TL
6 150.000 TL 75.995 TL
7 160.000 TL 72.376 TL
8 170.000 TL 68.660 TL
9 180.000 TL 64.910 TL
10 190.000 TL 61.175 TL

TOPLAM 767.563 TL




LINEER DEGISEN ODEMELER

ORNEK 9:

Bir isletmende lineer azalan amortisman yontemi kullanilmaktadir. Bu isletmede
1.000.000 TL’ye alinan bir makinanin amortismaninin her yil 10.000 TL azalarak 15

yilda 6denmesi planlandigina gore her yila ait amortisman miktarini belirleyiniz.
Faiz orani %14’tlr.



LINEER DEGISEN ODEMELER

ORNEK 9: sir isletmende lineer azalan amortisman yontemi kullaniimaktadir. Bu isletmede

1.000.000 TL'ye alinan bir makinanin amortismaninin her yil 10.000 TL azalarak 15 yilda 6denmesi

planlandigina gore her yila ait amortisman miktarini belirleyiniz. Faiz orani %14’tir.

A P;=P,—P:=1.000.000 TL
P=P, - P,=1.000.000 TL

A £~~~ ¥e=10000 e W 777777777777 1
A - S
P,=P + P,=1.000.000+ P,

A-3.G ' U .
A ---_Y(n-1)G

* A6 PG = 10,000 (P/G,%14’15)

n
>

0 1 2 3 4 5 6 15

P — 10.000. A+)"—in-— 1]
G ’ i2(1+ i)

b — 10.000. (1+0,14)*° —0,14.15 — 1]
G ’ 0,142(1 + 0,14)15

P, =10,000x28.86
P.=288,622.91 TL

pP,=P + P;=1,000,000+288,622.91 =1,288,622.91




LINEER DEGISEN ODEMELER

ORNEK 9: sir isletmende lineer azalan amortisman yontemi kullaniimaktadir. Bu isletmede

1.000.000 TL'ye alinan bir makinanin amortismaninin her yil 10.000 TL azalarak 15 yilda 6denmesi

planlandigina gore her yila ait amortisman miktarini belirleyiniz. Faiz orani %14’tir.

A P;=P,—P;=1.000.000 TL

A ‘f:IZZ:}Fg@?(}? 2\.(\3}"36 777777777 I 1 B A = 1,288,622.91 (A/IP,%14,15)
Ml sl Ay
A3.G ' I “}'\\y
] “\~\\\\}‘(n-1).G (1 P l)nl
A-(n-1).G A = 1,288,62291 . (1 + l)n 1

A= 1,288,622.91.

(1+0.14)15x0.14]
(1+0.14)15-1

A =1,288,622.91.x0.16281
A=209,799.36 TL




LINEER DEGISEN ODEMELER

ORNEK 9:

Bir isletmende lineer azalan amortisman yontemi kullanilmaktadir. Bu isletmede 1.000.000
TL’ye alinan bir makinanin amortismaninin her yil 10.000 TL azalarak 15 yilda 6denmesi

planlandigina gore her yila ait amortisman miktarini belirleyiniz. Faiz orani %14 diir.

il ODEME [TL] BUGUNKU DEGER [TL]
0
1 209.799 TL 184.035 TL
2 199.799 TL 153.739 TL
3 189.799 TL 128.109 TL
4 179.799 TL 106.456 TL
5 169.799 TL 88.188 TL
6 159.799 TL 72.802 TL
7 149.799 TL 59.865 TL
8 139.799 TL 49.008 TL
9 129.799 TL 39.914 TL
10 119.799 TL 32.315TL
11 109.799 TL 25.980 TL
12 99.799 TL 20.714 TL
13 89.799 TL 16.350 TL
14 79.799 TL 12.745 TL
15 69.799 TL 9.779 TL
TOPLAM 1.000.000 TL
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ZAMAN FAKTORU

gf'(:,) | ]_,_g)/;
gso  $50 1 ,,_gfyﬁ::c (1+g)° T
H J e e A
4. Geometrik degisen 6demeler : | T ' ‘
3 ] > T : !

Years



GEOMETRIK DEGISEN ODEMELER

Genel olarak; bakim, iscilik ve isletme maliyetleri gibi yillik maliyetler
sabit bir oran (%3 yada -%5 gibi) ile artar yada azalir.

Her periyotta sabit oranda artan yada azalan bir nakit akis serisine
geometrik artan yada azalan cdemeler serisi denilir.

{ = given i = given
g = given £ = given
et ] 2 3 4 —{ 1 2 3 4 n
A, -~ - A,

(1-gp All=-gr-!

- -
Al +g) ‘ 1- AU -pf
N /, Al =)

\Y v
Azalan

A + ! A,



GEOMETRIK DEGISEN ODEMELER

Geometrik degisen seride;

g = sabit degisim oranidir. Nakit akisi yillik olarak bu oran miktarinda

artar yada azalir.
A, = 1. yildaki ilk nakit akig!

P, = Verilen nakit akis serisinin buglnkii degeri

P.=? P =7

{ = given i = given

= given £ = given

n wm 0 1 2 3 4 ”n
1 1 {
- ] »
Al vg) “ Xl = Q“ "s" -sr"
Al + ) Sy Al A0 - g
Al + g A % L7 A=

\Y \ 74

Al +gr! Ay
Artan Azalan




GEOMETRIK DEGISEN ODEMELER

Herhangi bir t periyotundaki nakit akisi;

A, (1+g)t GEOMETRIK ARTAN
A, (1-g)t2 GEOMETRIK AZALAN

A
i = given i = given
= given £ = given
1) 1 2 3
! !’ |

—{ LI |
’A{hg) - A1 - g) Al - g)

:’ - A|(| s
’&,(l g)

\Y 1V

Al +gr! Ay
Artan Azalan




GEOMETRIK ARTAN ODEMELERIN BD

Geometrik degisen serinin bugunki degerinin belirlenmesi icin her

bir nakit akisinin buglinkti degeri belirlenerek toplanir.

A AU+E AU+er AU+

STy T awy o axy
2 + n-)
L+i (Q+i (Q+i0) (I +10)
6*?
1 = given
g = given
Y ] 2 3 4 n
. 1 _l L J if
"“ A,(l+g)‘ ‘ "
Al +2) =
8/1,(!#3)’72\




GEOMETRIK ARTAN ODEMELERIN BD

Bu ifadenin her iki tarafida (1 + g)/(1 + i), ile carpilir ve ilk ifade bu
ifadeden cikartilirsa;

1+g (1+g) _ 1
P‘(l+i 1) [(1+,)"+l l+i]

] l+g
l+l g #i

Bu denklemdeki parantez icindeki ifadeye geometrik degisen seri
bugiinkii deger faktorii denilir ve P/A ile gosterilir.

P=A1(P/A1lgti)n)



GEOMETRIK ARTAN ODEMELERIN BD

Eger %g=%i ise;

) W--..]_..._._ 4 - [~ o __l B b
e T ST T R T
~nA,
i iy
Ozetle;

P, = A (P/Ayg,i,n)

Vl __(] -+ [,’)"
(l,//%)g)i)n) = « ""TJ;-——:;;;—- .l g #: ”
n .
- | - y = j
1+ £



GEOMETRIK ARTAN ODEMELERIN BD

ORNEK 10:

Bir fabrikada yilda 5 Milyon m3 dogalgaz kullaniimaktadir. Dogalgazin fiyati 1.06
TL/m3 ve yillik fiyat artis orani %12 olarak tahmin edilmektedir. Bu fabrikada ayni
enerji ihtiyacini karsilamak icin fiyati 450 TL/ton olan kémiirden 12,000 ton
kullanilabilecegi hesaplanmistir. ithal kémdiriin fiyat artisi ise %11 olarak
beklenmektedir. Yillik faiz orani %11’dir.

a) 10 yilhik enerji ihtiyacini goz online alarak hangi yakiti kullanmanin uygun
olacagini belirleyiniz.

b) Komir donisimbu icin yapilabilecek yatiriminin en Gst sinirini belirleyiniz.



GEOMETRIK ARTAN ODEMELERIN BD

ORNEK 10:

Dogalgaz

Yakit Masrafi = Yullik Yakit Tiketimi * Birim Fiyat

Ape = 5.000.000 * 1.06 = 5.300.000 TL/Y1l

Ppe = 5.300.000(P/A;, %12,%11, 10)

1_(1+g)"
1+

l—Jg

Py = 5.300.000[

10

Pp; = 5.300.000[ =017

Ppe = 5.300.000x 9.383153
Ppe=49.730.712,18 TL

Komur

Yakit Masrafi = Yullik Yakit Tuketimi * Birim Fiyat

Ag = 12.000 x 450 = 5.400.000 TL/Yl

P¢ = 5.400.000(P/A,, %11,%11, 10)

n
P, = 5.400.000 ( = l,)

Py = 5.400.000 ( o 1)

Py = 5.400.000x 9,009
Py= 48.648.648,65 TL

Fark = Pp; — PK=1.082.063,53 TL



GEOMETRIK ARTAN ODEMELERIN GD

Geometrik artan serinin gelecek degerini bulmak icin P=F(1+i)™"
buglinkl deger faktorlerinde yerine yazilir ve gerekli duzeltmeler

vapilirsa;

A, . ,
i_g[(1+1)”—(1+g)"] i+ g

T
|

B N
F,=An(1+1) =g P, = A(P/A,gin)
s (1 +g)
1 (___._)

. I+ ;
) y PR PR L S y
(P/A,g,i,n) " gFi

Sl y &2 §
\1 +i 5



GEOMETRIK AZALAN ODEMELER

Geometrik azalan serinin bugtinkt ve gelecek degeri;

A=t +H)™" -1
A T ey ]

i = given
F:A[( 9" —( .) | R .
(1-9)-(1Q+10) 2 | l 4!~—J
l -3 :c:‘.lh‘(-' -
JL,’AIU‘.")z
/’r\,(l-g)

\ 74
A
b



ZAMAN FAKTORU

5. Dulzensiz odemeler | T




DUZENSiIZ ODEMELER

Bir nakit akisinda herhangi bir diizen yok ise;

a) Bugunku deger bulunurken her bir nakit akisi tek 6neme gibi kabul
edilerek tek 6deme buginkii deger faktori (P/F) ile degerleri

hesaplanir ve toplanir.

¢70 ~ B100 \ $100
Yy I Y 7 1
1 A
| ] ] ] |
I % 3 P} 5

]
&
Years

P=FQA+)*"+F,1+)“+FKA+) 7 ++EQ+D)™



DUZENSiIZ ODEMELER

Bir nakit akisinda herhangi bir diizen yok ise;

b) Gelecek degeri bulunurken her bir nakit akisi tek 6neme gibi kabul
edilerek tek odeme gelecek deger faktort (F/P) ile degerleri

hesaplanir ve toplanir.

- $100 $100
D $60 ~
A N
| i ] ? ]
| 5 3 2 5

]
O
Years

F=PQ1+)"1+P,A1+D)"*+P;1+D" 3+
+ B, (1 + )™



DUZENSIZ ODEME

ORNEK 11:

Asagidaki nakit akis serisinin bugiunki ve gelecek degerini sermaye maliyetinin

%12 oldugu durum icin bulunuz.

Periyot Nakit P/E Buglnki Deger F/P Gelecek Deger

0 1,000 1.000 1,000.00 1.762 1,762.34 %
1 500 0.893 446.43 1 1.574 786.76
2 2,000 0.797 1,594.39 % 1.405 2,809.86 #;
3 300 0.712 213.53 # 1.254 376.32 %
4 400 0.636 254.21 % 1.120 448.00 %
5 1,200 0.567 680.91 % 1.000 1,200.00 %,

4,189.47 % 7,383.28




DUZENSIZ ODEME

F 3

ORNEK 12:
$200
$150 $150 $150 $150 §
A A A
$100$100$100
$50
Prpop1 = S50(P/ F.15%.1) I
_ cAA Q
=343.48 " 94 2 3 4 5 6 7 8 9
P> = S100(P/ 4.15%.3)(P/ F.15%.1) =
~$198.54
Py =S150(P/ 4,15%,4)(P/ F.,15%.4) :
— $244 .85 -
Py = S200(P/ F,15%.9) *
~$56.85 :
P—=54348+$198.54 + $244 .85 +$56.85 E

=$543.72



ORNEKLER

ORNEK 13: Bir bireysel emeklilik plani ilk iki yilda yillik %6 aylik bilesik faiz ve sonraki 5

yilda ise yillik %13 2 ayhk bilesik faiz uygulamaktadir. 10.000 TL yatirdiginiz hesabin 7 yil
sonundaki bakiyesini hesaplayiniz.



ORNEKLER

ORNEK 14: villik %12 aylik bilesik faiz orani ile 3 aylik vadeler ile yatirilan 2000 TLnin 5
yil sonraki degeri ne kadardir .



ORNEKLER

ORNEK 15: ilk 6 yil esit 100.000 TL ve sonra her yil 50.000 TL artacak sekilde 15 yilda
odenecek borg icin yillik faiz orani %12 olduguna gore;

a) Nakit alisini giziniz
b) Buglinkii degeri

c)Gelecek degeri bulunuz.



ORNEKLER

ORNEK 16: Bir kisi ev kredisi icin yillik %18 aylik bilesik faiz orani ile aldigi 150.000 TL

krediyi 120 ayda odeyecektir. Bu kisi krediyi 6derken 80. ayin sonunda geri kalan borcun
tamamini 6demek istedigine gore 6deyecegi deger ne kadar olacaktir.



ORNEKLER

ORNEK 17: Bir kisi aldigi borcun her 3 ayda %5'ini olmak iizere 50 esit taksitte

odeyecek bir bor¢ plani lGzerine anlasmistir. Bu kisinin bor¢ faiz oranini ve yillik efektif
degerini hesaplayiniz.



ORNEKLER

ORNEK 18: Asagidaki nakit akisinin Bugiinkii ve Gelecekteki degerlerini hesaplayiniz.

200 ‘Q Vot
400 o 1o
A
b 'y 2 q | aw- ‘5 o
. = é



